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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Mart 2015 Tarihi itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
VARLIKLAR Notlar gecmemis gecmis
31 Mart 2015 31 Aralik 2014
DONEN VARLIKLAR 125,477,170 123,167,417
Nakit ve nakit benzerleri 4 21,576,858 13,211,347
Finansal yatinmlar 5 3,857,585 737,942
Ticari alacaklar 7 98,318,124 107,671,090
- ili§kili taraflardan ticari alacaklar 26 18,188,854 18,986,263
- Diger ticari alacaklar 80,129,270 88,684,827
Diger alacaklar 8 2,291 2,291
- ili§kili taraflardan diger alacaklar 26 2,291 2,291
- Diger alacaklar -- --
Pesin 6denmis giderler 605,551 513,177
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 24 418,921 319,591
Diger donen varliklar 15 697,840 711,979
DURAN VARLIKLAR 7,806,777 7,529,509
Diger alacaklar 8 708,680 649,285
Finansal yatirimlar 5 5,809,709 5,809,709
Maddi duran varliklar 9 688,732 782,566
Maddi olmayan duran varliklar 10 292,793 23,636
Ertelenmis vergi varliklari 24 306,863 264,313
TOPLAM VARLIKLAR 133,283,947 130,696,926
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 80,936,195 79,304,088
Kisa vadeli borglanmalar 6 29,250,920 19,500,000
Ticari borglar 7 49,792,805 57,160,795
- lligkili taraflara ticari borglar 26 20,876 25,961
- Diger ticari borglar 49,771,929 57,134,834
Diger borglar 8 867,494 922,510
Doénem kari vergi yakumlalugu 24 -- --
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 13 627,064 559,330
Ozkaynak yéntemiyle muhasebelestirilen
yatirimlara iligkin yakumlulakler 14 397,912 1,161,453
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 900,530 761,477
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 13 900,530 761,477
OZKAYNAKLAR 16 51,447,222 50,631,361
Odenmig sermaye 40,000,000 40,000,000
Sermaye enflasyon dizeltmesi farklari 150,406 150,406
Hisse senedi ihrag primleri 6,233,176 6,233,176
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmig diger kapsamli gelirler veya giderler:
- Yeniden degerleme kazang/kayiplari 167,072 167,072
- Yabanci para ¢evrim farklari (137,727) (142,459)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 1,854,617 1,854,617
Gegmis yillar karlari 2,368,549 3,026,101
Net dénem kari veya zarari 811,129 (657,552)
TOPLAM OZKAYNAKLAR VE YUKUMLULUKLER 133,283,947 130,696,926

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Notlar gegcmemis gecmemis
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Hasilat, net 17 2,422,010,241 1,844,622,331
Satiglarin maliyeti 17 (2,415,336,494) (1,839,608,444)
BRUT KAR 6,673,747 5,013,887
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 18 (484,371) (245,514)
Genel yonetim giderleri 18 (6,302,483) (6,520,708)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 394,110 1,911,520
Esas faaliyetlerden diger giderler (7,060) (15,860)
ESAS FAALIYET KARI VEYA ZARARI 273,943 143,325
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 21 36,634 276,958
Yatirim faaliyetlerinden giderler (7,594) (73,762)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin zararlarindan paylar 14 763,541 (169,715)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI VEYA ZARARI 1,066,524 176,806
Finansman gelirleri 22 568,157 1,007,837
Finansman giderleri 23 (866,102) (694,321)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESi KARI VEYA ZARARI 768,579 490,322
Siirdiirulen faaliyetler vergi geliri / gideri 24 42,550 (11,546)
- Dénem vergi gideri -- (33,028)
- Ertelenmis vergi geliri 42,550 21,482
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI VEYA ZARARI 811,129 478,776
Diger kapsaml gelirler
- Yeniden degerleme kazang/kayiplari 16 -- --
- Yabanci para ¢evrim farklari 4,732 5,163
VER_Gi SONRASI DIGER KAPSAMLI
GELIR / (GIDER) 4,732 483,939
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) 815,861 483,939
Adi ve seyreltilmis hisse basina
kar/(zarar) 25 0,0202 0.0119

iligikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sermaye Hisse Yeniden Yabanci Kardan
enflasyon senedi degerleme para ayrilan Gecgmis Net
Odenmis dizeltme ihrag kazang cevrim kisitlanmig yillar dénem
Notlar sermaye farklar primleri kayiplari farklar yedekler karlar kari Toplam
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla
bakiye 40,000,000 150,406 6,233,176 442,073  (148,950) 1,854,617 3,065,558 (39,457) 51,557,423
Toplam kapsamh gelir
Donem zarar1 -- -- -- -- -- -- -- 478,776 478,766
Diger kapsaml gelirler
Yeniden degerleme kayiplari 16 -- -- -- -- - -- -- -- --
Yabanci para ¢evrim farklari 16 -- -- -- -- 5,163 -- -- -- 5,163
Kapsaml gelir toplam -- -- -- -- 5,163 -- -- -- 5,163
Transferler -- -- -- - -- -- (39.457) 39.457 --
31 Mart 2014 tarihi itibariyla
bakiye 16 40,000,000 150,406 6,233,176 442,073  (143,787) 1,854,617 3,026,101 478,776 52,041,362
1 Ocak 2015 tarihi itibariyla 40,000,000 150,406 6,233,176 167,072  (142,459) 1,854,617 3,026,101  (657,552) 50,631,361
Toplam kapsamh gelir
Do6nem kari -- -- -- -- -- -- -- 811,129 811,129
Diger kapsamli gelirler
Yeniden degerleme kayiplari 16 -- -- -- -- -- -- -- -- --
Yabanci para ¢evrim farklar 16 - -- -- -- 4,732 - - - 4,732
Kapsamh gelir toplamm -- -- -- -- 4,732 -- -- -- 4,732
Transferler 16 -- -- -- -- -- --  (657,552) 657,552 --
31 Mart 2015 tarihi itibariyla
bakiye 16 40,000,000 150,406 6,233,176 167,072  (137,727) 1,854,617 2,368,549 811,129 51,447,222

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Geg¢memis Gegmemis

Notlar 31 Mart 2015 31 Mart 2014

A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar

Doénem kari / (zarar) 811,129 478,776
Diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari 9,10,19 122,439 122,890
Supheli alacak karsilik iptali 7 (13,083) (2,239)
Kidem tazminati karsiligindaki artis 13,19 139,053 198,602
Kullanilmamis izin karsihidindaki artis 13 68,672 42,147
Personel ikramiye karsihgindaki azalis 13 (938) --
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 24 (42,550) (21,482)
Faiz geliri 22 (524,358) (680,790)
Mevduat faiz reeskontlarinda degisim (51,426) (33,458)
Ozkaynak yéntemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin

paylari 14 (763,541) 169,715
Yabanci para ¢evrim farklari 16 4,732 5,163
isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki

faalivet (zarari\/kar (249,871) 279,324
Bloke mevduatlardaki degisim 4 -- (33,156)
Finansal yatirimlardaki degisim 5 (3,119,643) 652,976
Ticari alacaklardaki degisim 7 9,366,049 (60,213,186)
Diger alacaklardaki degisim 8 (59,395) (43,530)
Diger dénen varliklardaki degisim 15 (177,565) (87,417)
Ticari borglardaki degisim 7 (7,367,990) 44,456,334
Diger borglar ve yukimliliklerdeki degisim 8 (55,016) 5,598
Odenen personel primleri 13 -- (7,820)
Odenen personel izin kargilig 13 -- (11,581)
Odenen kidem tazminati 13 -- (113,939)
Isletme esas faaliyetlerinde kullanilan net nakit (1,663,431) (15,116,397)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit

Maddi duran varlik satin alimlari, net 9,10 (297,762) --
Maddi duran varlik ¢ikigi nedeniyle elde edilen nakit -- 12,108
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (297,762) 12,108
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit

Alinan faizler 524,358 680,790
Finansal borglarda degisim 6 9,750,920 6,575,096
Finansman faaliyetlerinde kaynaklanan net nakit 10,275,278 7,255,886
Nakit ve nakit benzerlerinde net artis/azalis 8,314,085 (7,848,403)
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 2.2.16 3,702,042 11,422,968
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 2.2.16 12,016,127 3,574,565

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Global Menkul”) Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hukUmlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak
Uzere 1 Ekim 2004 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.

Global Menkul, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan asagidaki belgeleri almistir:

- Yatinm Danigmanh@i Yetki Belgesi
- Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhudu ile
Alm Satimi Yetki Belgesi
- Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi
- Ahm Satim Araciligi Yetki Belgesi
- Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
- Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Aima ve Verme
islemleri izin Belgesi
- Tirev Araclarinin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi
Global Menkul’iin kayitl adresi “Rihtim Caddesi No: 51 34425 Karakdy Istanbul’dur. 31
Mart 2015 tarihi itibariyla, Global Menkul blinyesinde 144 kisi (31 Aralik 2014:153 kisi)
calismaktadir. Global Menkul'iin 31 Mart 2015 tarihi itibariyla, 5 sube ve 8 irtibat blrosu
bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 5 sube ve 8 irtibat barosu).

Global Menkul, Global Yatirrm Holding Anonim Sirketi'nin (“Global Holding”) bagh
ortakhgidir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in hisselerini elinde bulunduran
hissedarlar ve hisse oranlari asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Pay % Tutar — TL Pay % Tutar—TL

Global Holding 67.434 26,973,769 67.434 26,973,769
Ges Enerji AS (“Ges Enerji”) - - - -
AZ International Holdings S.A. 10.000 4,000,000 10.000 4,000,000
Diger (Halka arz edilen 22.566 9,026,231 22.566 9,026,231
Toplam 100.00 40,000,000 100.00 40,000,000

16.04.2015 tarihinde SPK bulteninde aciklandigi Uzere Sirketimiz hissedarlarindan AZ
International Holdings S.A. 4.000.000 TL tutarli paylarini Global Yatirim Holding A.S.'ye
devretmistir. 17.04.2015 tarihinde devir gergeklesmis olup devir sonrasi hisse oranlari
asagidaki gibi olmustur:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Pay % Tutar— TL Pay % Tutar—TL

Global Holding 77.434 30,973,769 67.434 26,973,769
Ges Enerji AS (“Ges Enerji”) -- -- -- --
AZ International Holdings S.A. -- -- 10.000 4,000,000
Diger (Halka arz edilen 22.566 9,026,231 22.566 9,026,231
Toplam 100.00 40,000,000 100.00 40,000,000




Global Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sirketimizin 31.12.2014 dénemine ait Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim
Raporu’'nda “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar” bélimunde belirtilen Eczacibasgi
Menkul Degerler A.S.’nin paylarinin devralinmasina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu ve
Rekabet Kurulu izin basvurulari yapilmis olup stire¢ devam etmektedir.

Sirket'in hisselerinin %25'i Borsa istanbul A.S. (“‘BIAS”)'nde 29 Haziran 2011 tarihinden
itibaren islem goérmektedir. Global Holding'in elinde bulunan hisselerin bir kismi BIAS'da
islem goren hisse senetlerinden olusmaktadir.

Global Menkul’in butun hisseleri adi hissedir ve imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Global Menkul'in %100 bagl ortakliklarindan Global Securities (USA), Inc (“Global
USA”) 1995 yili Agustos ayinda kurulmus olup National Association of Securities Dealer-
Security Exchange Commission’a kayithdir. 31 Mart 2015 tarihi itibariyla, Global USA
tasfiye asamasinda olup calisan personeli bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Yoktur).

CJSC Global Securities Kazakhstan (“Global Kazakistan”), Global Menkul'iin %100
istiraki olup 1998 yilinin Mart ayinda kurulmustur. 31 Mart 2015 tarihi itibariyla, Global
Kazakistan tasfiye asamasinda olup c¢alisan personeli bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Yoktur).

IEG Global Kurumsal Finansman, 17 Mayis 2011 tarihinde Global Menkul ile kurumsal
finansman alaninda Avrupa'nin 6nde gelen sirketlerinden birisi olan IEG (Deutschland)
GmbH tarafindan %50-%50 ortaklik yapisiyla kurulmustur. IEG Global Kurumsal
Finansman 50,000 TL sermayeye sahiptir.

Global Menkul ve konsolidasyona tabii ortakliklari raporun devaminda birlikte, “Sirket”
olarak adlandiriimistir.



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2
2.1
211

2.1.2

2.1.3

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Ana ortaklik konumundaki Global Menkul, muhasebe kayitlarini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) yayimlanmigs Hesap Plani, Turk Ticaret Kanunu ve Turk Vergi
Kanunlar’na uygun olarak tutmakta ve finansal tablolarini da buna uygun olarak TL
bazinda hazirlamaktadir. Bagl ortakliklar muhasebe kayitlarini faaliyette bulunduklari
ulkelerin mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun
olarak ilgili tGlkelerin para birimleri bazinda hazirlamaktadirlar.

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran
2013 tarih ve 28676 sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan I[I-14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimleri uyarinca
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlant Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan ve yurirlige girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, Turkiye Finansal Raporlama

Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla konsolide finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda,
SPK Karar Organrnin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile aciklanan “Finansal
Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullaniimistir.

KGK Tarafindan Yayinlanan ilke Kararlari KGK, finansal tablolarini TMS’ye uygun olarak
dizenlemek zorunda olan sirketlerin finansal tablolar aracihdiyla ilgililere sundugu
bilgilerin gercege ve ihtiyaca uygunlugunu, karsilastirilabilirligini, dogrulanabilirligini ve
anlagilabilirligini arttirmak, finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve
denetimini kolaylastirmak amaciyla TMS’de bir dizenleme yapilincaya kadar asagidaki
konuya iligkin Kurul ilke Kararlarini yayimlamistir.

Finansal tablo &rnekleri ve kullanim rehberi, “Tlrkiye Muhasebe Standartlarinin
Uygulama Kapsaminin Belirlenmesine iliskin Kurul Karar” uyarinca finansal tablolarini
TMS’ye goére dizenlemek zorunda olan sirketlerin finansal tablolar araciligiyla ilgililere
sundugu Dbilgilerin gercege ve ihtiyaca uygunlugunu, karsilasgtirilabilirligini,
dogrulanabilirligini ve anlasilabilirligini arttirmak, finansal tablolarinin yeknesak olmasini
saglamak ve denetimini kolaylagtirmak amaciyla hazirlanmigtir. Bu ilke karari, yayim
tarihi olan 20 Mayis 2013 tarihinden sonraki ilk raporlama doneminden itibaren yururlige
girmigti. Grup bu duzenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla gerekli
siniflamalari yapmistir.

Gecgerli ve Raporlama Para Birimi

Global Menkul’iin gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL’dir. Konsolidasyona tabi
bagli ortakliklarin gecerli para birimi ABD Dolarrdir. Konsolide finansal tablolar, Global
Menkul’ln gecerli ve raporlama para birimi olan TL olarak sunulmustur.

Konsolidasyona iligkin Esaslar

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolari ilisikteki konsolide finansal
tablolarin tarihi itibariyla hazirlanmigtir. Bagl ortakliklarin  finansal tablolarinin
hazirlanmasi sirasinda, tarihsel maliyet esasina gore tutulan kayitlarina Global Menkul
tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk
acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapiimistir.



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.1.3.1 Bagh Ortakhklar

ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Global Menkul'iin finansal ve
faaliyet politikalari Gzerinde kontrol glcine sahip oldugu badli ortakliklar asagidaki
sekilde belirlenmistir.

(a) Global Menkul dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma
yetkisine sahipse veya

(b) %50°’den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte, finansal ve faaliyet
politikalari Gzerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet
politikalarini sirketin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve glclne
sahipse

ilgili sirket konsolidasyona dahil edilmistir.

Kontrol glcu, Global Menkul'lin dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve
faaliyet politikalarini yonetmesini ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagl
ortakliklarin finansal tablolari yénetim kontrolinin basladigi tarihten kontrolin sona
erdigi tarihe kadar konsolidasyon kapsamina dahil edilmigtir.

Asagidaki tablo, Global Menkul'in dogrudan veya dolayli olarak ortak kontroli altinda
toplanmis butln bagl ortakliklarin 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla etkin
kontrol oranlarini géstermektedir:

(%) (%)

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Global USA 100 100
Global Kazakistan 100 100

Global Menkul, bagh ortakliklarinin hisselerinin %100’Une sahip oldugu icin ana ortaklik
dis1 pay bulunmamaktadir. Bu yizden iligikteki konsolide finansal tablolarda “Kontrol Guicu
Olmayan Paylar” kalemi yer almamaktadir.

2.1.3.2 Miisterek yonetime tabi ortakliklar

Musterek ydnetime tabi ortaklik, bir veya daha fazla mitesebbis ortak tarafindan
mustereken yonetiimek Uzere, bir ekonomik faaliyetin Ustlenilmesi igin bir sdzlesme
dahilinde olusturulmustur.

iligikteki finansal tablolarda, IEG Global Kurumsal Finansman adiyla teskil edilen
musterek yonetime tabi ortaklik, 6zkaynak yontemi esasina gére muhasebelestiriimistir.
Ozkaynak yontemi, bir misterek yonetime tabi ortakliktaki sermaye payinin defter
degerinin, istirak edilen ortakligin 6zkaynaginda dénem iginde ortaya cikan degisiklik
tutarindan, istirak edene dusen pay kadar artiriip azaltimasini ve igtirak edilen
ortakliktan alinan kar paylarinin, magterek ydnetime tabi ortaklik tutarinin bu sekilde
degistiriimis degerinden dugllmesini 6ngéren muhasebelestirme ydntemidir. Global
Menkul’'in IEG Global Kurumsal Finansman’in ézkaynagindan aldigi pay, IEG Global
Kurumsal Finansman’daki sermaye payinin kayith degerini asmasi durumunda konsolide
finansal tablolarda 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlara ait tutar sifira
indirilir. Ozkaynak y6ntemiyle muhasebelestirilen yatirmlara ait tutarin finansal
tablolarda sifira indirilmesinden sonra, ilave yukumliligin muhasebelestiriimesi, ancak
Global Menkul’n yeni kurulmus olan IEG Global Kurumsal Finansman’in faaliyetlerini
yuritmesi icin gerekli olan harcamalara kaynak saglamasi sebebiyle ilisikteki finansal
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tablolarda 6zkaynak yodntemiyle muhasebelestiriien yatirimlara iliskin yukamlaltkler
altinda muhasebelestirilmistir.

Musterek yonetime tabi ortakligin finansal tablolari, Sirket’in finansal tablolari ile uyumlu
olarak ayni hesap déneminde, ayni muhasebe ilkelerine gére hazirlanmistir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla mugterek yonetime tabi ortaklktaki
dogrudan veya dolayli pay oranlari asagidaki tabloda gosterilmistir:
(%) (%)
31 Mart 2015 31 Aralik 2014

IEG Global Kurumsal Finansman
Danismanlik AS (“IEG Global Kurumsal
Finansman”) 50 50

2.1.3.3 Konsolidasyonda Diizeltme islemleri

214

2.15

2.2
221

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, finansal durum tablolari ve kapsamli gelir
tablolari tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve Global Menkul’lin
aktifinde yer alan kayith degerleri ile 6zkaynaklarindaki paylari karsilikli olarak
netlestiriimistir. Konsolidasyona dahil edilen sirketler arasindaki grup i¢i islemler ve
bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe
hatalari geriye donlk olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden
duzenlenir. Sirket muhasebe politikalarini bir dnceki yil ile tutarl olarak uygulamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin
yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi
donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen
onemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. 31 Mart 2015 tarihinde sona eren hesap doneminde, 31
Aralik 2014 tarihinde sona eren doneme goére muhasebe tahminlerinde bir degisiklik
yoktur.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat ve Finansal Gelirler ve Giderler
Sermaye piyasalari aracilik hizmetleri

Musterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri icin verilen aracilik hizmet
Ucretleri alim/satim igleminin yapildi§i tarihte gelir tablosuna yansitimaktadir. islemler
nedeniyle ortaya cikan gelirler yénetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin
stipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina goére gunlik olarak gelir tablosu ile
iliskilendirilir.
Faiz gelirleri

Musterilerden alinan faiz gelirleri “Hasilat” iginde (Not 17), banka mevduatlarindan elde
edilen faiz gelirleri ise “Finansal gelirler” de (Not 21) raporlanir.
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2.2.3

Menkul kiymet alim satim karlari

Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, alim/satim emrinin verildigi tarihte kar zarara
yansitilir.

Ters repo anlasmalari ¢cergevesinde kullandirilan fonlar

Ters repo anlasmalari c¢ergevesinde kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup 6nceden
belirlenmis bir tarihte geri satim taahhtdu ile edinilen kamu kesimi bonolari ve tahvillerini
icermektedir. Alis ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari déneme isabet eden
kismi, finansal gelir olarak tahakkuk ettiriimektedir.

Komisyon gelirleri

Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve
hizmetin verildigi tarihte muhasebelestiriimektedir.

Diger
Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gbére muhasebelestiriimektedir. Diger
gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Maddi Duran Varliklar

Ana ortakliga ait maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan
kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore duzeltiimis
maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler igin satin alim
maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari dugllerek yansitilir.
Bagli ortakliklara ait maddi duran varliklar orijinal para birimleri bazindaki maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deder kayiplari dusiulip donem sonu
kurlarindan TL'’ye gevrilerek ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim
onarim maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar
s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustukca kar veya zarada muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini faydal dmurleri agagidaki gibidir:

Makine ve cihazlar 4-5 yil
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 5vyil
Nakil vasitalari Syil
Ozel maliyetler 5 yil

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émurlerine goére aktife
giris veya montaj tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak
ayrilmistir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi igslem ve yaziim programlarini icermektedir. Bilgi
islem ve yazilim programlari, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tukenme
paylari ile kalici deger kayiplari dasllerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara
iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren 3 yili asmamak kaydiyla tahmini faydali
Omirlerine gore esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimistir.
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2.2.4

225

2.2.6

Varliklarda Deger Diislikliigii
Finansal varliklar

Bir finansal varhigin tahmin edilen gelecekteki nakit akislarinin olumsuz olarak
etkilendigini gosteren bir veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger
disukligtne ugradigi kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger duistkligu finansal varligin
kayith degeri ile orijinal etkin faiz orani ile gelecekte beklenen nakit akiglarin buginki
degerine indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Sirket, finansal varliklara iligkin deger
disuklugunu ayri ayri test etmektedir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deder disukligl zarari sonraki dénemde
azalirsa ve azalis deger dusukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana
gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestiriien deger dusukligu
zarari, deger dusukligunin iptal edilecedi tarihte yatirrmin deger dusukligu higbir
zaman muhasebelestirimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde kapsaml gelir tablosunda iptal edilir. Satiimaya hazir 6zkaynak
araclarinin gercege uygun degerinde deger dusukligl sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket, her raporlama doéneminde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir gésterge mevcutsa, o
varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varhigin veya o varliga ait
nakit Ureten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri
kazanilacak tutarindan yuksekse deger dusikligu meydana gelmistir. Geri kazanilabilir
tutar varhgin net satis fiyati ile kullanim degerinden ylksek olani segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varhgin surekli kullanimindan ve faydali émriu sonunda elden
cikariimasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen buglnki
degeridir. Deger dusukligu kayiplari kapsamlh gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir
varlikta olusan deger dusikligu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muateakip
artisin, deger dusikligunin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya gikan bir
olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha Once deger dusukligu ayrilan tutari
gecmeyecek sekilde geri geuvrilir.

Borglanma Maliyetleri
Tdm finansman giderleri olustuklari ddnemlerde kar veya zarara kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

Sirket’'in tim finansal araglari tirev olmayan finansal araglardan olusmaktadir. Sirket'in
finansal araglari, nakit ve nakit benzeri degerler, finansal yatirimlar, ticari ve diger
alacaklar ve borglar, finansal bor¢lar ve ticari ve diger borglardan olugsmaktadir.

Finansal araclar ilk defa finansal tablolara alinirken, asagdida bahsedilenler haric,
dogrudan iligkilendirilebilir igslem maliyetleri ile birlikte makul degerleri Uzerinden
degerlenir. Tlrev enstrimani olmayan finansal araglarin ilk defa finansal tablolara
alinmasina muteakiben degerlenmesi ile ilgili hususlar asagida agiklanmistir.
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Sirket, bir finansal araci ancak ve ancak o finansal araca iliskin s6zlesme hukimlerine
taraf oldugunda kayda alir. Finansal varliklar, Sirket bu varliklardan kaynaklanan nakit
akimlari uzerindeki s6zlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman muhasebe kayitlarindan
cikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, stresi doldugu veya haklarindan feragat
edildikleri zaman gercgeklesir. Olagan durumlardaki finansal varlik alimi ve satimlari,
Sirketin - bu varliklari alma veya satma taahhidinde bulundugu tarihte
muhasebelestirilir. Finansal borglar ise, yukimltllkler yerine getirildigi, iptal edildigi veya
suresi doldugunda kayitlardan cikarilir.

Finansal yatirimlar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar harig turev
olmayan finansal yatirmlar bilangoya ilk olarak dogrudan iligkilendirilebilir islem
maliyetleri dahil edilerek piyasa degerleri ile yansitiimaktadir. ilk kaydin ardindan, belirli
bir piyasa degeri olmayan ve fiyati olglilemeyen finansal araclar, islem maliyetleri dahil
edilmek ve deger dusukliugu karsiigr ayriimak suretiyle maliyet degerleriyle kaydedilir.
Bunlar diginda tim finansal aracglar ve tim satilmaya hazir varliklar piyasa degerleriyle
Olgular.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergcede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim
amaciyla elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden
cikariimasi amaciyla edinildiji zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal
riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tlrev Urlnleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirihr. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar
olarak siniflandirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak
araclari ile bazi borglanma senetleri satiimaya hazir finansal varliklar olarak
siniflandiriimakta ve gergede uygun degerleriyle gdsteriimektedirler. Sirket'in aktif bir
piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik
olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gergege uygun degerleri guvenilir
olarak olculebilenler hari¢ maliyet degerleriyle gosteriimektedir.

Satiimaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiler Sirket'in temettii alma hakkinin
olustugu durumlarda kar veya zararda muhasebelestiriimektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa ve bankalardaki ti¢ aydan kisa vadeli mevduat
vadesiz mevduat hesaplarindan olugmakta olup ilgili maliyet degerleri Uzerinden
degerlenir. Nakit ve nakde esdeger varliklar kolayca nakde donusturulebilir, olustugu
tarihte vadesi U¢ ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yuksek
likiditeye sahip yatirnmlari ifade etmektedir.

Banka kredileri

Banka kredileri ilk maliyet deg@erleri Gzerinden islem maliyetleri ile netlestirilmig tutarlari
ile kayda alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin
faiz yontemiyle hesaplanan buglnki degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk
maliyet ile arasindaki farklar s6z konusu borg¢larin vadeleri slresince gelir tablosuna
intikal ettirilir.

Diger
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2.2.7

2.2.8

2.2.9

2.2.10

2211

Ticari alacaklar/borglar ve diger alacaklar/ borglar kisa vadeli olmalari sebebiyle maliyet
degerleri Uzerinden degerlenir.

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglari ve hisse senedi
opsiyonlarinin ihraci ile dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi dislldikten sonra
O0zkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiler,
temettl dagitim karari alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek ddenecek temettu
yukUmluligua olarak siniflandirilir.

Yabanci Para islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama déneminde gegerli
kur Uzerinden dénem sonunda TL’ye cevrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur
farklari, kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir. Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart
2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerindeki kur bilgileri asagidaki gibidir;

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Amerikan Dolari 2.6102 2.3189
Avro 2.8309 2.8207
Netlestirme

Finansal varliklar ve yukumlulUkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
ddenmesi veya tahsilinin mimkin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yikumluligun
yerine getiriimesinin es zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, konsolide finansal
durum tablosunda net degerleri ile gdsterilirler.

Karsiliklar, Kogsullu Yiikiimliiliikler ve Kosullu Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in
gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yakimlulugin bulunmasi,
bu yukimllligin yerine getiriimesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlilik tutarinin gavenilir bir bigimde
tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu varliklar gerceklesmedikge muhasebelestirimemekte ve sadece dipnotlarda
acgiklanmaktadir.

Kiralama islemleri

Operasyonel kiralama iglemleri  olustuklari db6nemlerde kar veya zarara
kaydedilmektedir.

iligkili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan yada dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen
kuruluslar, iligkili kurulus olarak tanimlanirlar. iligkili kuruluglara ayni zamanda
sermayedarlar ve Sirket ydnetimi de dahildir. iligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yukUmlulaklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.

Bu finansal tablolar acgisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde
olan grup sirketleri ve ydnetim kurulu Uyeleri ile genel midur gibi Ust dizey yoneticiler
“iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Not 26).
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2.2.12

2.2.13

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergileri, cari donem vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir. Cari donem vergi
yukimlaliga, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden ve raporlama ddnemi
sonunda gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimluliginid ve gegmis
yillardaki vergi yakumlulugu ile ilgili dizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gésterilen degerleri
ile varliklarin ve borg¢larin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar
arasindaki gecici farklarin bilango yontemine vergi etkilerinin hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi, raporlama donemi sonunda gecerli olan kanunlara
dayanarak, gecici farklarin geri cevrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlari ile
hesaplanir.

Ertelenmis vergi yukimlaligtu veya varligi, s6z konusu gecici farkhliklarin ortadan
kalkacagi ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis
ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi
varligi, gelecek donemlerde bu vergi alacagindan fayda saglanabilecek tutarda
vergilendirilebilir karin olmasi durumunda kaydedilir. Finansal tablolara &nceki
doénemlerde yansitiimig olan ertelenmis vergi varliginin tamami veya bir kismindan fayda
saglanilamayacagi anlasildi§i takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir. Ertelenmis
verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gegcici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
doénemlerde gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari kullaniimaktadir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yukimluligl, kanunen vergi varliklari ve
vergi yukumluldklerinin mahsuplastiriimasina iligkin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis
vergilerin ayni mali otoriteye bagh olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Transfer fiyatlamasi diizenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rtali
kazang dagitimi” basligi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim
2007 tarihinde yayimlanan transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortili kazang¢ dagitimi
hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki detaylari belirlemistir.

Eger vergi mukellefleri ilgili kuruluglarla (kigilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk
ilkesi c¢ercevesinde yapilmayan drin, mal veya hizmet allm ve satim iglemlerine
giriyorlarsa, o zaman ilgili karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtali bir sekilde dagitildigi
kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortula kar dagitimlar kurumlar
vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tarkiye’'deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya
istifa ve kot davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen
miktarda 6deme yapmakla yakumludur.

ilisikteki konsolide finansal tablolarda, Sirket aktiieryal metot kullanarak bir yikimlilik
olusturmustur ve raporlama doénemi itibariyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirilerini
kullanilarak iskonto etmigtir.

Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi, devlet tarafindan aciklanan kidem tazminat
tavanina dayanmaktadir. 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, tavan
miktarlari sirasiyla 3,541 TL ve 3,438 TL'dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk
bulunmamasi nedeniyle, bu ylikimllllk igcin herhangi bir fon tahsis edilmemistir.
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2.2.14

2.2.15

2.2.16

Hisse Bagina Kazang

Konsolide kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil
boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikl ortalama sayisina bélinmesi ile
hesaplanmaktadir.

Doénem boyunca agirlikli ortalama hisse sayisi dénem basi mevcut hisse sayisiyla
donem icinde ihra¢ edilen hisse sayisinin zamana bagh agirlikh ortalama bir faktorle
carpiimasiyla bulunur (Not 25). Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis
yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz
hisse dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gecmise donuk etkileri de dikkate alinarak
hesaplanir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda,
Sirket lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylari ifade eder. Raporlama dénemi sonu
itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin
raporlama déneminden sonra ortaya ¢cikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin
dizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun
sekilde dizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide finansal tablolarin dizeltiimesini
gerektirmiyorsa Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara goére ydnlendirme yetenegdi hakkinda finansal tablo
kullanicilarina bilgi vermek Uzere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak,
nakit akislari tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas, yatirrm ve finansman
faaliyetlerine dayal bir bigcimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket'in aracilik ve portfdy yodnetimi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi
ve elde ettigi nakit akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari,
Sirket'in  finansman faaliyetlerinde kullandidi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
odemelerini gosterir.

31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihlerinde sona eren hesap ddénemlerine ait nakit akis
tablosunda yer alan nakit ve nakde esdeg@er varliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Mart 2014
Nakit ve nakit benzerleri 21,576,858 14,131,053
Bloke mevduat (Not 4) (9,509,305) (10,509,305)
Mevduat reeskontlari (51,426) (47.183)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakde
esdeger varliklar 12,016,127 3,574,565
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2.2.17 Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yukumluluk, gelir ve gider tutarlarini
etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Konsolide finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yudkimlilik, gelir ve gider tutarlarini
etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen
sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gézden
geciriimektedir. Muhasebe tahminlerindeki guncellemeler, guncellemenin yapildigi
donemde ve bu guncellemelerden etkilenen muiteakip donemlerde kayitlara alinir.
Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagdidaki gibidir:

Not 7 — Ticari Alacaklar

Not 11  — Karsiliklar, Kosullu Varlik ve YUktumlalikler

Not 14 — Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Not 28 — Finansal Araglarin Ger¢cede Uygun Degerleri

3 Bolimlere Gore Raporlama

Sirket yonetimi tarafindan finansal performansini degerlendirme ve kaynak dagilima
karar vermek icin kullandigi ayri takip edilen boélimler olmadidi icin bélimlere gore
raporlama yapilmamistir. Ayrica, yurtdisi bagli ortakliklarin tasfiye asamasinda
olmalarindan ve konsolide finansal tablolar agisindan 6énemsiz olmalarindan o&turd,
cografi bélumlere gore raporlama yapilmamistir.

4 Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2015 ve 31Aralik 2014 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Nakit 100,562 80,678
Bankalar 21,476,296 13,130,669
- Vadesiz mevduat 8,294,536 4,994,817
TL 8,199,260 4,637,096
ABD Dolari 95,276 357,721
- Vadeli mevduat 13,181,760 8,135,852
TL 13,181,760 8,135,852
Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 21,576,858 13,211,347

31 Mart 2015 tarihi itibariyla, vadeli mevduat faiz oranlari %7.65-10.75 aralidinda ve
vadeleri Ug aydan kisadir (31 Aralik 2014: %7.64-11.00, vadesi 1 aya kadar).

31 Mart 2015 tarihi itibariyla, bankalardan alinan teminat mektuplari karsgiligi bankalar
mevduatl Uzerinde 9,509,305 TL tutarinda blokaj bulunmaktadir (31 Aralik 2014:
9,509,305 TL).
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5

Finansal Yatirnmlar

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, kisa vadeli finansal yatirimlar

asagidaki gibidir:
31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Gergege uygun deger farklan

kar/zarara yansitilan finansal Nominal Kayith Nominal Kayith
varliklar: Degeri Degeri Degeri Degeri
Repoya verilen menkul kiymetler 1,199,708 1,128,181 -- --
Kamu kesimi tahvil, senet ve

bonolari 2,400,292 2,434,301 627,064 623,484
Yatirim fonlari katihm belgeleri 11,888 11,513
Hisse senetleri 283,215 102,945
Kisa vadeli finansal yatinmlar 3,857,585 737,942

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, uzun
asagidaki gibidir:

31 Mart 2015

vadeli finansal yatirnmiar

31 Aralik 2014

Nominal Kayith

Satilmaya hazir finansal varliklar: Degeri Degeri
BIAS Takas ve Saklama Bankasi AS

(“Takasbank”) hisseleri 4,500,000 5,625,000

BISTA.S. 159,711 159,711

5,784,711

Uzun vadeli diger finansal
varliklar:

IEG Kurumsal Finansman
Danigmanlik AS (“IEG Kurumsal

Finansman”) 24,998 24,998
24,998
Uzun vadeli finansal yatirnmlar 5,809,709

Nominal
Degeri

4,500,000
159,711

Kayith
Degeri

5,625,000

159,711

5,784,711

24,998

24,998

24,998

5,809,709

IEG Kurumsal Finansman, 17 Mayis 2011 tarihinde Global Menkul ile kurumsal
finansman alaninda Avrupa'nin 6nde gelen sirketlerinden birisi olan IEG (Deutschland)
GmbH tarafindan %50-%50 ortaklik yapisiyla kurulmus, raporlama dénemi sonu
itibariyla faaliyetlerine baglamadigi igin konsolidasyon kapsamina dahil edilmemigtir. IEG

Kurumsal Finansman 50,000 TL sermayeye sahiptir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla 608,280 TL defter degeri bulunan finansal yatirimiar,
BIAS'ne teminat olarak verilmek (izere bankalardan alinan teminat mektubu kargiliginda
ilgili bankalarca rehnedilmistir (31 Aralik 2014: 596,028 TL). 31 Mart 2015 tarihi itibariyla,
550.105 TL iglem teminati olarak Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasrna (“ViOP”)
verilmistir (31 Aralik 2014: 538,410 TL). 31 Mart 2015 tarihi itibariyla, 51,448 TL
tutarinda teminat mektubu resmi kurumlara teminat amaciyla verilmistir.(31 Aralik 2014 :

51,448 TL)
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6

Borg¢lanmalar
31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in finansal borglari asagdidaki
gibidir:

31 Mart 2015 31 Arahk 2014

Borsa para piyasasina borgclar 29,250,000 19,500,000
Diger 920 --
29,250,920 19,500,000

31 Mart 2015 tarihi itibariyla, faiz araligi repo islemlerinden saglanan fonlar i¢in % 5.00-
5.00 (31 Aralik 2014: %3.00-5.00), borsa para piyasasina borglar igin %8.35-13.00 (31
Aralik 2014: %4.00-10,50)'dir.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla, borsa para piyase_13|na bor¢lar igin 37,425,000 TL (31 Aralik
2014: 39,425,000 TL) tutarinda ve Borsa Istanbul A.$. de islem yapabilmek icin

8.300.000 TL tutarinda (31 Aralik 2014: 39,425,000 TL) teminat mektubu verilmistir.

Ticari Alacaklar ve Borglar

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ticari alacaklar agagdidaki gibidir:

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Kredili masteriler 32,640,464 33,157,671
iliskili taraflardan alacaklar (Not 26) 11,864,454 11,963,661
Vadeli islemler musteri takas alacaklari 8,264,771 5,620,600
Borsa para piyasasindan alacaklar 38,120,000 48,643,000
Supheli ticari alacaklar 1,225,290 1,238,373
Supheli ticari alacaklar karsiligi (1,225,290) (1,238,373)
Mdusterilerden alacaklar 1,010,974 1,218,086
Ortaklardan alacaklar (Not 26) 6,324,400 7,022,602
Diger 93,061 45,470

98,318,124 107,671,090

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde slpheli ticari

alacaklar karsihgi hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Doénem basi bakiyesi 1,238,373 1,259,871
Doénem icindeki tahsilatlar (13,083) (21,498)
Doénem sonu bakiyesi 1,225,290 1,238,373

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ticari borglar agagidaki gibidir:

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Vadeli islemler musteri takas borglari 8,264,771 5,595,647
Borsa para piyasasi musterilerine borglar 38.116.425 48.637.126
Mdasterilere borglar 1,802,781 2,588,728
Tedarikgilere borglar 459,770 313,333
ili§kili taraflara ticari borglar (Not 26) 20,877 25,961
Repo islemlerinden borglar 1,128,181

49,792,805 57,160,795
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8

Diger Alacaklar ve Borglar
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, kisa vadeli diger alacaklar agagidaki

gibidir:

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Diger alacaklar --
iliskili kuruluslardan diger alacaklar (Not 26) 2,291

2,291

2,291

2,291

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, uzun vadeli diger alacaklar 708,680 TL
tutarinda VIOP, BIAS, kira ve elektrik depozitolarindan olugmaktadir (31 Aralik 2014:

649,285 TL).
Diger Borglar

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, diger borc¢lar asagidaki gibidir:

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Odenecek vergi ve harglar 430,624 526,153

Odenecek sosyal glvenlik kesintileri 229,212 217,705

Musteri menkul kiymet stopaji (GVK gegici 67.

Madde) 160,749 154,789

Diger 46,909 23,863
867,494 922,510
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9 Maddi Duran Varhklar

31 Mart 2015 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:

Yabanci
Para

1 Ocak Cevrim 31 Mart
Maliyet 2015 Girigler Cikiglar Farklan 2015
Binalar -- -- -- -- --
Nakil vasitalari 66,433 -- - - 66,433
Makine ve cihazlar 21,570,164 14,441 -- 5,894 21,590,500
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 5,223,007 -- - 55,640 5,278,446
Ozel maliyetler 5,862,011 -- -- 46,761 5,908,272
32,721,615 14,441 -- 108,295 32,844,351

Yabanci

Para

1 Ocak Cari Donem Cevrim 31 Mart
Birikmis Amortismanlar 2015 Amortismani Cikiglar Farklar 2015
Binalar -- -- -- -- --
Nakil vasitalari 57,035 3,505 - -- 60,542
Makine ve cihazlar 20,900,071 91,602 -- 5,894 20,997,566
Qemirbaslar ve ofis ekipmanlari 5,202,240 2,898 -- 55,640 5,260,776
Ozel maliyetler 5,779,703 10,270 -- 46,761 5,836,735
31,939,049 108,275 -- 108,295 32,155,619
Maddi Duran Varliklar, net 782,566 688,732

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddéneminde maddi duran
asagidaki gibidir:

varlik hareketleri

Yabanci
Para

1 Ocak Cevrim 31 Aralik

Maliyet 2014 Girigler Cikiglar Farklan 2014
Binalar 47,000 -- (47,000) -- --
Nakil vasitalari 66,433 -- - - 66,433
Makine ve cihazlar 21,478,093 88,336 -- 3,735 21,570,164
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 5,187,748 -- - 35,259 5,223,007
Ozel maliyetler 5,832,378 -- -- 29,633 5,862,011
32,611,652 88,336 (47,000) 68,627 32,721,615
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Yabanci
Para

1 Ocak Cari Donem Cevrim 31 Aralik

Birikmig Amortismanlar 2014 Amortismani Cikiglar Farklan 2014
Binalar 345 -- (345) -- --
Nakil vasitalari 51,085 5,950 - -- 57,035
Makine ve cihazlar 20,530,912 365,424 -- 3,735 20,900,071
I?emirbaslar ve ofis ekipmanlari 5,155,229 11,752 - 35,259 5,202,240
Ozel maliyetler 5,672,771 77,299 -- 29,633 5,779,703
31,410,342 460,425 (345) 68,627 31,939,049

Maddi Duran Varliklar, net 1,201,310 782,566

31 Mart 2015 tarihi itibaryla, maddi duran varliklar Gzerindeki toplam sigorta tutari
16,033,434 TL'dir (31 Aralik 2014: 14,244,093 TL).

31 Mart 2015 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar tGzerinde rehin bulunmamaktadir (31

Aralik 2014: Yoktur).
10

Maddi Olmayan Duran Varliklar

31 Mart 2015 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi olmayan duran varliklar

hareketleri agagidaki gibidir:

Yabanci
Para
1 Ocak Cevrim 31 Mart
Maliyet 2015 Girigler Cikiglar  Farklan 2015
Kurulus ve tegkilatlanma
gideri 5,163,125 -- -- - 5,163,125
Haklar (*) 4,495,425 283,320 -- -- 4,778,745
9,658,550 283,320 -- -- 9,941,870
Yabanci
Cari Para
] 1 Ocak _Donem Cevrim 31 Mart
Birikmis Itfa Paylan 2015 Itfa Pay1 Cikiglar Farklan 2015
Kurulus ve teskilatlanma
gideri 5,163,125 -- -- -- 5,163,125
Haklar (*) 4,471,789 14,164 -- -- 4,485,952
9,643,914 14,164 -- - 9,649,077
Maddi Olmayan Duran
Varliklar, net 23,636 292,793
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi olmayan duran varliklar

hareketleri agagidaki gibidir:

Yabanci
Para
1 Ocak Cevrim 31 Aralik
Maliyet 2014 Girisler Cikiglar Farklari 2014
Kurulus ve tegkilatlanma
gideri 5,163,125 -- - -- 5,163,125
Haklar (*) 4,495,425 -- - -- 4,495,425
9,658,550 -- -- -- 9,658,550
Yabanci
Cari Para
] 1 Ocak _Donem Cevrim 31 Aralik
Birikmisg Itfa Paylan 2014 Itfa Pay1 Cikiglar Farklan 2014
Kurulus ve tegkilatlanma
gideri 5,163,125 -- -- -- 5,163,125
Haklar (*) 4,460,991 10,798 - -- 4,471,789
9,624,116 10,798 - -- 9,643,914
Maddi Olmayan Duran
Varliklar, net 34,434 23,636

(*) 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, haklar Sirket’in sahip oldugu
bilgisayar programlarindan olugsmaktadir.

Sirket’in, 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, isletme icerisinde
olusturulmus maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukumlulukler
Kisa Vadeli Borg Karsiliklar

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirketin kisa vadeli borg kargiliklari
bulunmamaktadir.

Dava gider karsiliklari

Sirket'in cari doneme yonelik dava gider karsiligi bulunmamaktadir.

SPK’ya édenecek ceza karsiliklari

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in, SPK’nin dlzenlemelerine
aykirilik sebebiyle SPK tarafindan uygulanan idari para cezalari i¢in ayirmis oldugu
karsilik bulunmamaktadir.
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Diger
Sirket, Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ercevesinde kurulan 9 adet (31 Aralik 2014: 9)
yatirim fonunu yonetmektedir. Sirket, bu dogrultuda yatirnm fonlari adina menkul kiymet

alim satim1 yapmakta ve fon katilm belgeleri pazarlamaktadir. Bu faaliyetleri karsiliginda
yatirim fonlari yonetim Ucreti alarak, yonetim sorumlulugunu Ustlenmektedir.

Taahhutler

31 Mart 2015 ve 31 Arallk_ 2014 tarihleri itibariyla, Global Menkul tarafindan verilen
teminat, rehin ve ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin tablolari agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

Global Menkul tarafindan verilen TRi'ler 2015 2014

A.Kendi Tuizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam

Tutari 48,209,672 43,372,476

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar

Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari --
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yuruttilmesi Amaciyla Diger

3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TR¥i’lerin Toplam Tutari --

D.Diger Verilen TRi’'lerin Toplam Tutari --
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam
Tutari --
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari --
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar! --

48,209,672 43,372,476

31 Mart 2015 itibariyla, Global Menkul'in vermis oldugu diger TRi’lerin Sirket'in
O0zkaynaklarina orani %0’dir (31 Aralik 2014: %0).

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in taahhutleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Miisteri Teminatlari:

ViOP 8,264,771 5,595,647
8,264,771 5,595,647

Verilen Teminat Mektuplari:

Takasbank 37,425,000 39,425,000

BIAS 8,300,000 8,300,000

Diger teminat 51,448 51,448

Toplam verilen teminat mektuplar 45,776,448 47,776,448

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla verilen teminat mektuplari VIOP, BIAS
ve Takasbank’a sirasiyla VIOP’da iglem yapabilme teminati, pay piyasasi ve tahvil ve
bono piyasasi islem yapabilme limiti ve Borsa Para Piyasasi kredi teminati, garanti fonu
teminati ve SPK araci kurum blokaji olarak verilmigtir. Ayrica, Not 5’de agiklanan menkul
kiymetler rehin ve teminat olarak verilmigtir.

Miisteri teminatlar TRi tablosuna dahil ediimemistir.
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13

Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Kisa vadeli ¢caligsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, kisa vadeli c¢alisanlara saglanan
faydalara iligkin karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

izin karsihg 574,212 505,540
Personel ikramiye karsiliklari 52,852 53,790
Toplam 627,064 559,330

Personel izin karsiliklari

Tarkiye’de gecerli is kanununa goére Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona
ermesi halinde calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig yillik izin surelerine ait Ucreti,
sbzlesmenin sona erdigi tarihteki Ucreti Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine
6demekle yukimludur.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde personel
izin karsihginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Donem basi bakiyesi 505,540 489,143
Dénem igi artis 68,672 62,018
Doénem ici 6demeler -- (45,621)
Doénem sonu bakiyesi 574,212 505,540

Personel ikramiye karsiliklari

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde personel
ikramiye karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Donem basi bakiyesi 53,790 49,420
Dénem igi artis -- 4,370
Dénem igi ddemeler (938) --
Ddénem sonu bakiyesi 52,852 53,790

Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Mart 2015 tarihi itibariyla, uzun vadeli ¢aliganlara saglanan faydalar 900,530 TL
tutarinda (31 Aralik 2014: 761,477 TL) kidem tazminati karsiligindan olugmaktadir.

Kidem tazminati karsiligi

Yirirliikteki kanunlara goére Global Menkul, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is
Kanunu’'nda belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren g¢alisanlara
belirli bir toplu 6deme yapmakla yakiumladar. Bu yakumlalik ¢aligilan her yil icin, 31 Mart
2015 tarihi itibariyla, azami 3,541 TL (31 Aralik 2014: 3,438 TL) olmak tzere, 30 gunlik
toplam brit Ucret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yukimlaluk
hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her vyil igin azami
yukimluligin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar”, isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagl
yukumlaliguna tahmin etmekte aktleryel degerleme metodlari kullaniimasini gerekli
kilar. Kidem tazminat karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
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yukUmlulik tutarlarinin net buglinki degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki konsolide

finansal tablolarda yansitiimistir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde kidem
tazminati kargiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

Dénem basi bakiyesi
Doénem igi artis

Dénem igi ddemeler
Doénem sonu bakiyesi

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

761,477 824,805
139,053 170,352

- (233,680)
900,530 761,477

Doénem icinde kar/zarara kaydedilen giderler, genel ybnetim giderleri hesabinda

kaydedilmistir.

14  Ozkaynak Yontemiyle
Yukumlulukler

Muhasebelestirilen

Yatirnmlara

iliskin

31 Mart 2015 tarihi itibariyla, IEG Global Kurumsal Finansman’in net varliklari 791,254
TL tutarinda negatif bakiye vermektedir. Global Menkul'in IEG Global Kurumsal
Finansman’in faaliyetlerini yuratmesi i¢in gerekli olan harcamalara kaynak saglamasi
sebebiyle, Sirket'in %50 ortaklk payina disen 397,912 TL (31 Aralik 2014 — 1,161,453
TL) tutarinda igcerisinde bor¢ muhasebelestirilmistir.

Ozkaynak ydntemiyle muhasebelestirilen yatirmlara iligkin yikimluliklerin dénem igi

hareketleri agsagidaki gibidir:

Baslangi¢ bakiyesi
Cari dénem gelir / (gider) payi
Kapanis bakiyesi

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

(1,161,453) (735,735)
763,541 (425,718)
(397,912) (1,161,453)

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, IEG Global Kurumsal Finansman’in
varliklar, yukimliltkler ve 6zkaynak toplamlari ile 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014
tarihlerinde sona eren hesap ddénemlerine ait 6zet kar veya zarar tablolari asagdidaki

gibidir:

Toplam varliklar
Toplam yakumlalikler
Net yiikiimliliikler

Gelirler
Giderler
Net donem kari / (zaran)

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

464,482 254,129
(1,260,306) (2,577,036)
(795,824) (2,322,907)

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

1,990,301 449,370
(463,218) (1,184,402)
1,527,083 (735,032)
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15

16

Diger Varlik ve Yukumluliikler
Diger Dénen Varliklar
31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, diger donen varliklar agagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Personel avanslari 697,840 711,979
Toplam 697,840 711,979
Ozkaynaklar
Sermaye

31 Mart 2015 tarihi itibariyla, Global Menkul’in kayitli sermayesi 40,000,000 TL'dir (31
Aralik 2014: 40,000,000 TL). 31 Mart 2015 tarihi itibariyla, sermaye, ihrag edilmis ve her
biri 1 TL nominal degerde 40.000.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2014:
her biri 1 TL nominal degerde 40.000.000 adet hisseden meydana gelmistir).

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

Global Menkul ortaklari tarafindan yapilan toplam sermaye artirimlari Teblig XI-29
uyarinca 31 Aralik 2004 tarihine kadar suregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak
sekilde duzeltildiginde, 150,406 TL (31 Aralhk 2014: 150,406 TL) tutarinda sermaye
enflasyon dizeltmesi farki olusmaktadir.

Hisse senedi ihra¢ primleri

Sirket sermayesinin  %25’ine tekablil eden 10,000,000 TL nominal degerli hisse
senetlerinin 29 Haziran 2011 tarihinde 1 TL nominal degerli beher hisse senedi basina
1.65 TL fiyat ile halka arzi gergeklestiriimis olup, 6,500,000 TL “Hisse senedi ihra¢
primleri” olarak 6zkaynaklara kaydedilmistir. Halka arz nedeniyle katlanilan 266,824 TL
tutarindaki giderler, 6zkaynaklar altindaki hisse senetleri ihra¢ primlerinden dusulerek
gOsterilmistir.

Yeniden Degerleme Kazang Kayiplari

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, satiimaya hazir finansal varliklarin
gergede uygun degerlerindeki degisimler 6zkaynaklar altinda yeniden degerleme kazang
kayiplari hesabinda muhasebelestiriimektedir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, yeniden
degerleme kazang kayiplarin hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Baslangi¢ bakiyesi 167,072 442,073
Doénem icindeki azalis -- (275,001)
Kapanig bakiyesi 167,072 167,072
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Yabanci para ¢evrim farklan

Bagli ortakliklarin finansal tablolari ABD Dolari cinsinden hazirlanmis olup, dénem sonu
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ABD Dolar alis kurundan TL'ye cevrilerek
konsolide edilmistir. Yillik ortalama déviz kuru ile ¢evrilen sonu¢ hesaplarindan dogan
kur farklari ise O6zkaynaklarin altinda, yabanci para c¢evrim farklari icerisinde
muhasebelestiriimistir.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, yabanci
para cevrim farklarinin hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Baslangic bakiyesi (142,459) (148,950)
Donem icindeki artis/(azalis) 4,732 6,491
Toplam yabanci para gevrim farklari (137,727) (142,459)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’'na goére yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek
akcelerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin
%20’sine ulagincaya kadar, kanuni dénem karinin %5’i oraninda ayriimaktadir. ikinci
tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5’ini asan tim kar payi dagitimlarinin
%10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin
%50’sini asmadigi surece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla, Global Menkul’in kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
hesabi 1,854,617 TL (31 Aralik 2014: 1,854,617 TL) tutarinda yasal yedeklerden
olusmaktadir.

Gecmis yil karlan
31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, gegmis yil karlari asagidaki gibidir:
31 Aralik
31 Mart 2015 2014
Olaganusti yedekler 3,026,101 4,435,342
Gegmis yil zararlari (657,552) (1,409,241)
Toplam geg¢mis yil karlar 2,368,549 3,026,101

27



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17

Hasilat ve Satislarin Maliyeti

31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait hasilat ve

satislarin maliyetleri asagidaki gibidir:

Satig gelirleri
Devlet tahvili satislari
Hisse senedi satislar

Hizmet gelirleri

Aracilik komisyon gelirleri
Musteri kredi faiz gelirleri
Temerr(t faiz gelirleri

Portféy yonetim komisyonlari
Masteri hesap isletim Ucreti geliri
Kurumsal finansman danigsmanlik gelirleri
Diger hizmet gelirleri

Hizmet gelirlerinden indirimler:
Mdasterilere komisyon iadeleri
Hizmet gelirleri, net

Hasilat, net

Satiglarin maliyeti

Devlet tahvili alislari
Hisse senedi aliglari

Brit kar

28

31 Mart 2015

31 Mart 2014

2,412,557,640
3,014,996

1,837,872,126
1,757,522

2,415,572,636

1,839,629,648

4,120,447 2,937,816
1,926,973 1,686,757
94,891 45,361
60,738 78,396
351,683 357,532
187,914 -
18,617 -
(323,657) (113,179)
6,437,605 4,992,683

2,422,010,241

(2,412,336,519)

(2,999,975)

1,844,622,331

(1,837,839,376)

(1,769,068)

(2,415,336,494)

(1,839,608,444)

6,673,747

5,013,887
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18 Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait pazarlama,

satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir:

Hisse borsa payi

ViOP komisyon giderleri
Temsil ve agirlama giderleri
BIAS Takas Saklama giderleri
Reklam ilan ve tanitim giderleri
Toplam

Genel yénetim giderleri

31 Mart 2015

31 Mart 2014

290,029 89,217
121,234 83,533
51,268 44,784
17,622 21,386
4,218 6,594
484,371 245,514

31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait genel

yonetim giderleri asagdidaki gibidir:

Personel giderleri

Kira giderleri

Bilgi islem giderleri
Haberlesme giderleri
Danigmanlik giderleri
Amortisman ve itfa paylari
Tasit araci giderleri

Bina yonetim giderleri
Vergi, resim ve harclar
Seyahat giderleri
Kirtasiye basili evrak giderleri
Diger

Toplam

31 Mart 2015

31 Mart 2014

4,000,380 4,015,441
456,347 431,031
375,428 418,015
206,496 253,898

58,101 58,542
122,438 122,890
100,001 116,344
103,814 97,719
337,065 361,478

40,318 57,343

23,146 18,859
478,949 569,148

6,302,483 6,520,708

31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait personel

giderleri asagidaki gibidir:

Maaslar ve Ucretler

Personele saglanan diger yan faydalar
SGKigveren payi

Personel primleri

Saglik sigortasi giderleri

Toplam

19 Niteliklerine Gore Giderler

31 Mart 2015

31 Mart 2014

2,834,899 2,763,264
219,564 387,248
390,232 385,627
433,474 339,772
122,211 139,530

4,000,380 4,015,441

Sirket, ilisikteki konsolide finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina goére
siniflamistir. D6nem icinde olusan amortisman ve itfa giderleri 122,439 TL (31 Mart 2014
: 122,890 TL) ve kidem tazminati gideri 139,053 TL (31 Mart 2014: 198,602 TL) dir.
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20 Diger Faaliyet Gelirleri
31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait diger
faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:
31 Mart 2015 31 Mart 2014
iligkili taraf pestemaliye geliri -- 1,656,059
Danigmanlik geliri 182,241 50,859
Diger 211,869 204,602
Toplam 394,110 1,911,520
21  Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler
31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait yatirim
faaliyet gelirleri agagidaki gibidir:
31 Mart 2015 31 Mart 2014
Temettu gelirleri 1,686 --
Diger 34,948 276,958
Toplam 36,634 276,958
22  Finansman Gelirleri

31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansman

gelirleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2015

31 Mart 2014

Faiz gelirleri
Kambiyo karlari
Diger finansman gelirleri

524,358 680,790
43,799 72,472
- 254,575
568,157 1,007,837
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24

Finansman Giderleri

31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansman
giderleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Mart 2014
Kredi faiz ve komisyon giderleri 725,399 497,139
Teminat mektubu komisyon giderleri 120,440 138,287
Kambiyo zararlari 20,263 58,895
Toplam 866,102 694,321

Vergiler

Tarkiye'de 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yurarlige giren 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesine gore 1 Ocak
2006 tarihinden itibaren kurum kazanclar %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

Sirket’in bagl ortakliklar Global USA'nin ve Global Kazakistan’in vergi oranlari sirasiyla
%45.5 ve %30°dur.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar
paylarini kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci
sirketlerin Turkiye'deki subelerine dagitilanlar hari¢c olmak Uzere kar paylari Gzerinden
ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tum sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
%15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Tark vergi sistemine goére, olusmus zararlar ileriki senelerde olusabilecek vergiye tabi
karlari netlestirmek amaci ile yalnizca 5 yil ileriye tasinabilirler.

Tarkiye'de vergi de@erlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakat prosediri
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama tarihini takip eden dort ay igerisinde
vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve
buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir. Ertelenmis
vergi yokumlulagu veya varlidi, varliklarin ve borclarin finansal tablolarda godsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkhhklarin vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukumlaliga veya varhigi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde gegerli olacagr tahmin edilen vergi oranlari dikkate alinarak iligikteki
konsolide finansal tablolara yansitiimaktadirlar.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklari ve borglarini
doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Ertelenmis vergi varliklari:

Kidem tazminati karsihigi 180,106 152,295
Personel izin ve ikramiye karsiliklari 125,413 111,866
Diger 1,344 152
Toplam ertelenmis vergi varlig 306,863 264,313

31



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Mart 2015 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii:
Menkul kiymet degerleme farklari -- --
Toplam ertelenmis vergi yukiimltlugu -- --

Net ertelenmis vergi varligi 306,863 264,313

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde net
ertelenmis vergi varligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Baslangi¢ bakiyesi 264,313 273,145
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 42,550 (8,832)
Toplam ertelenmis vergi varligi 306,863 264,313

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsihdi ile pesin
O6denen stopaj netlegtirildikten sonra kalan tutar pesin 6denen vergiler hesabinda
bulunmaktadir.

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Kurumlar vergisi yukumlalugu -- --
Pesin 6denen vergiler (418,921) (319,591)

Pesin 6denen vergiler (418,921) (319,591)

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde vergi
(geliri)/gideri agagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Cari donem kurumlar vergisi kargiligi gideri -- --
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 45,549 (8,832)
Vergi geliri/(gideri) 45,549 (8,832)

25 Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang tutari net dénem karinin Sirket hisselerinin cari dénem igindeki
agirhkh ortalama hisse adedine bdliinmesiyle hesaplanir. 31 Mart 2015 ve 31 Mart 2014
tarihlerinde sona eren donemlere ait hesaplamasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Net donem kari / (zarari) 811,129 478,776
Hisselerin agirlikli ortalama sayisi

Agirlikh ortalama hisse miktari 40,000,000 40,000,000
Adi ve seyreltilmis hisse basina kazang¢/(kayip) 0,0202 0.0119
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iligkili Taraf Agiklamalari

Sirket’in iligkili taraflari Global Holding ile dogrudan ve dolayl istirakleri ve Sirket

binyesindeki personel ve Ust dizey yoneticilerdir.

iligkili taraflardan alacak ve borglar

Sirket’in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan alacak ve

borg bakiyeleri asagidaki gibidir:

Ortaklardan ticari alacaklar
Global Holding
Toplam ortaklardan ticari alacaklar (Not 7)

Diger iligkili taraflardan ticari alacaklar

Turkcom Turizm ingaat Gida Yatirimlar AS

IEG Global Kurumsal Finansman

Naturel Gaz San. Ve Tic. A.S.

Pera Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi AS (“Pera GYQO”)
Az Global Portféy Yoénetimi AS (“Az Global Portfoy”)
Global Liman isletmeleri AS (“Global Liman”)

Diger

Toplam diger iliskili taraflardan ticari alacaklar
(Not 7)

Toplam iligkili taraflardan ticari alacaklar (*)

Diger iligkili taraflara ticari borglar

Global Sigorta Aracilik Hizmetleri AS
Global B Tipi Fon
Toplam iligkili taraflara ticari borglar (Not 7)
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31 Mart 2015

31 Aralik 2014

6,324,400 7,022,602
6,324,400 7,022,602
8,732,029 8,373,032
726,956 1,252,201
71,088 56,619
192,575 169,381
2,071,987 2,073,385
43,097 38,431
29,012 2,903
11,866,744 11,965,952
18,191,144 18,988,554

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

2,810 2,810
18,066 23,151
20,876 25,961
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iligkili kuruluglar ile islemler

Sirket’in, 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde
iliskili taraflarla olan islemleri asagidaki gibidir:

iliskili taraf Islem aciklamasi 31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Az Global Portfoy Aracilik komisyon gelirleri -- 102,321
Global Holding. Aracilik komisyon gelirleri 2,255 6,182
Global Liman Aracilik komisyon gelirleri -- 8,395
Global A Tipi Fon Aracilik komisyon gelirleri -- 8,043
Turkcom Turizm Aracilik komisyon gelirleri -- 1.654
Global Liman Danismanlik gelirleri 18,979 111,376
Pera GYO Danismanlik gelirleri 7,744 33,050
Naturel Gaz Danismanlik gelirleri 4,876 11,771
IEG Global Kurumsal Danismanlik gelirleri 136,205 --
Az Global Portfoy Danismanlik gelirleri 14,437 50,255
Global Holding Faiz gelirleri 562,672 2,294,718
Turkcom Turizm Faiz gelirleri 327,044 1,603,967
IEG Global Kurumsal

Finansman Faiz gelirleri 26,125 161,242
Global Liman Faiz gelirleri 942 11,822
Az Global Portfoy Faiz gelirleri 2,794 5,916
Pera GYO Faiz gelirleri 4,627 16,653
Naturel Gaz Faiz gelirleri 1,547 8,405
Diger Faiz gelirleri 644 -
Global Holding Portfdy yonetim komisyonu -- 349,300
Az Global Portfoy Portfdy yonetim komisyonu 49,359 239,296
IEG Global Kurumsal Ortak kullanim yansitma 167,902 457,314
Global Holding Ortak kullanim yansitma 23,635 88,219
Global Liman Ortak kullanim yansitma 5,324 7,544
Pera GYO Ortak kullanim yansitma 6,668 21,302
Naturel Gaz Ortak kullanim vansitma 6.009 18.829
Az Global Portféy Ortak kullanim yansitma 1,093 1,745,444
Diger Ortak kullanim yansitma 1,109 1,109
Global Holding Kira giderleri (172,272) (605,343)
Global Holding Diger giderler -- (60,621)
Global Holding Danigmanlik giderleri (39,568) (177,781)
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31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014

tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde yonetim

kurulu baskan ve Uyeleriyle genel madur, direktor ve direktdr yardimcisi gibi Gst dizey
yoneticilere saglanan lcret ve benzeri menfaatlerin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014

Maas 769,234 3,154,496
Huzur haklari 65,835 285,921
Primler 178,937 113,996
Diger uzun vadeli faydalar 12,388 62,318
Diger 19,417 154,857
Toplam 1,045,811 3,771,588
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27.1

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi
Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki gesitli risklere maruz kalmaktadir:
e Kredi Riski

e Likidite Riski

e Piyasa Riski

Bu not Sirket'in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket'in bu
risklerin yonetimindeki hedefleri, politikalari ve suregleri hakkinda bilgi vermek amagli
sunulmustur.

Sirket  Yonetim Kurulu, S$irket'in risk  ydnetimi gergevesinin  kurulmasindan ve
g6zetiminden genel olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar Sirket’'in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecedi riskleri analiz etmek igin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci
Sirket’in riskleri icin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere
baglh kalmaktir.

Kredi riski

Sirket, bireyler ve sgirketler adina cesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve
danismanlik hizmeti vermektedir. Sirket faaliyetleri sirasinda ¢esitli menkul kiymet alim-
satim islemlerini de yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin
anlasmalarda belirlenen sartlari yerine getirmemesi durumunda anlasmada belirlenen
menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolayi ortaya ¢ikabilecek zarara
maruz kalabilmektedir. Bdyle bir islem zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla
Sirket, mausterilerinden  hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklari
bulundurmalarini istemektedir. 31 Mart 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz
kredi niteligindeki varliklari agagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili Diger Bankalar Finansal

iligkili Taraf  Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirnmlar

Raporlama dénemi sonu
itibariyla maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) 18,190,590 80,129,270 2,291

21,576,858 3,857,585

A. Vadesi gegmemis ya da deger
disikligine ugramamis finansal

varliklar net defter degeri 18,190,590 80,129,270 2,291

21,576,858 3,857,585

B. Kosullari yeniden gérisiimus

bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger dusukligune

ugramis saylilacak finansal

varliklarin net defter degeri - -- -- - -

C. Vadesi gegmis ancak deger
disukligine ugramamis varliklarin
net defter degeri - - - - -

D. Deger dusukligine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - - -

-Vadesi gecmis (brit defter degeri ) -- 1,225,290 - - -

-Deger disukliga (-) - (1,225,290) -- - -

E. Finansal durum tablosu digi
kredi riski iceren unsurlar -- - - -
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket'in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari
asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

lligkili lligkili Diger Bankalar Finansal
Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduati  Yatinmlar(*)

Raporlama dénemi sonu itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) 18,986,263 88,684,827 2,291 - 13,211,347 737,942
A. Vadesi gegmemis ya da deger
disikligine ugramamis finansal
varliklar net defter degeri 18,986,263 88,684,827 2,291 -- 13,211,347 737,942

B. Kosullari yeniden goérusulmis

bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger dusuklugine

ugramis sayilacak finansal

varliklarin net defter degeri -- -- -- -- -- --

C. Vadesi gegmis ancak deger
disikligine ugramamis varliklarin
net defter degeri -- -- -- -- -- -

D. Deger dusukligine ugrayan
varliklarin net defter degeri - - - -- - -

-Vadesi gegmis (brit defter
degeri ) -- 1,238,373 -- -- - -

-Deger disukligu (-) -- (1,238,373) -- -- -- --

E. Finansal durumum tablosu disi
kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, tamami i¢in karsilik ayriimis olan
stipheli alacaklarin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Alacaklar

Diger Bankalardaki Finansal
31 Mart 2015 Ticari Alacaklar Alacaklar Mevduat  Yatirimlar

Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis - -- - -
Vadesi tzerinden 1-3 ay ge¢cmis - - - -
Vadesi uzerinden 3-12 ay ge¢mis - -- - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis 1,225,290 - - -
Vadesi uzerinden 5 yildan fazla gegmis -- -- -- -

Teminat, vs ile glvence alinmig kismi - - - -
1,225,290 -- - -
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Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2014 Alacaklar Alacaklar Mevduat Yatirnmlar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis - - - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis - - - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis - - - -
Vadesi Uizerinden 1-5 yil gegmis 1,238,373 -- - -
Vadesini Uzerinden 5 yildan fazla
gecmis -- -- - -
Teminat, vs ile giivence alinmig kismi -~ - - -

1,238,373 - -- -

27.2  Likidite riski

Tebli§g 34 kapsaminda likidite yukamlultgu, Global Menkul’lin en az kisa vadeli borglari
kadar cari degerleri ile dikkate alinan dénen varliklar bulundurmasini ifade eder. Ancak
24 .4 Sermaye yonetimi boliminde anlatilan sermaye yeterliligi tabani hesaplamasinda
indirilen kalemler ile pozisyon riski veya karsi taraf riski % 100 olarak belirlenen kalemler

donen varlik olarak dikkate alinmaz.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Global Menkul'iin Teblig 34

kapsaminda likidite yGkumlulugu asagidaki gibidir:

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

A. Dénen Varliklar 115,928,007 115,928,007
B. Kisa Vadeli Borglar 72,489,024 72,489,024
Donen Varliklar/ Kisa Vadeli Borglar

(A/B) 1.60 1.60

31 Mart 2015 tarihi itibariyla, finansal borglarin kalan vadelerine goére dagihmi agagidaki

tablodaki gibidir:

Sozlesme

uyarinca 3-12 5
Soézlegsme uyarinca Defter nakit cikiglar 3 aydan ay 1-5yil yildan
vadeler degeri toplami kisa arasl arasi fazla
Finansal borglar 29,250,920 29,250,920 29,250,920 -- -- --
Ticari borglar 49,788,675 49,788,675 49,788,675 -- -- --
Diger borglar 867,494 867,494 867,494 -- -- --

79,907,089 79,907,089 79,907,089 -- -- --
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, finansal borglarin kalan vadelerine goére dagilimi
asagidaki tablodaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca
nakit 3-12 5
Soézlesme uyarinca Defter cikiglar 3 aydan ay 1-5yil  yidan
vadeler degeri toplami kisa arasi  arasl fazla
Finansal borglar 19,500,000 19,500,000 19,500,000 - - -
Ticari borglar 57,160,795 57,160,795 57,160,795 - - --
Diger borglar 922,510 922,510 922,510 -- -- --
77,583,305 77,583,305 77,583,305 - - -
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27.3 Piyasariski

Déviz kuru riski

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in yabanci para varliklarinin ve

yukUmluldklerinin profili asagidaki tablodaki gibidir:

Toplam Bazinda

31 Mart 2015

31 Aralik 2014

(TL Tutan) (TL Tutar)
A. Doviz cinsinden varliklar 104,292 357,721
B. Doviz cinsinden yukumlulukler -- --
Net doviz pozisyonu (A+B) 104,292 357,721

Doéviz Bazinda Ayrintili
31 Mart 2015

31 Aralik 2014

Doviz
Cinsi Doviz Tutari  TL Tutan
Varliklar
Nakit ve nakit ABD
benzerleri Dolari 39,956 104,292
Uzun vadeli diger ABD
alacaklar Dolari -- --
Avro --
Toplam 104,292
Yikdamldliikler
ABD
Diger borglar Dolari -- --
Net pozisyon 104,292
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Déviz Cinsi

ABD Dolari

ABD Dolari
Avro

ABD Dolari

Doviz Tutan TL Tutan
154,263 357,721
357,721
357,721
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31 Mart 2015 tarihi itibariyla, TL’nin diger para birimlerine karsilik yizde 10 deger
kaybetmesi dolayisiyla kar/zararda olusacak artis/azalis asagidaki gibidir.

Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar (*)

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yukumlalugu 10,429 (10,429) -- --
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 10,429 (10,429) - --

Avro'nun TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yGkimluligu - - - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro Net Etki (4+5) - - - -

TOPLAM (3+6) 10,429 (10,429) - -

(*) Kar/zarar etkisini igermemektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, TL'nin diger para birimlerine karsilik ylizde 10 deger
kaybetmesi dolayisiyla kar/zararda olusacak artig/azalis asagidaki gibidir:

Doéviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar (*)

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlk/yukumlulugu 35,772 (35,772) -- --
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 35,772 (35,772) - -

Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yGkimlulagu - - - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro Net Etki (4+5) - - - -

TOPLAM (3+6) 35,772 (35,772) - -

(*) Kar/zarar etkisini icermemektedir.
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Faiz orani riski

Sirket sahip oldugu nakit degerleri glintin kosullarina gére menkul kiymet veya banka
mevduatl olarak degerlendirmektedir. 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla,
Sirket’in faiz pozisyonu asagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik

Sabit faizli finansal araglar 31 Mart 2015 2014
Finansal varliklar - Ticari alacaklar 32,640,464 33,157,671

Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 3,857,585 737,942

Banka mevduati 13,181,760 8,135,852

Finansal borglar (29,250,920) (19,500,000)
78,930,729 22,531,465

Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar - -
Finansal borglar - -

27.4

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in dedisken faizli finansal araci
bulunmadidi igin faiz orani duyarlilik analizi sunulmamigtir.

Sermaye yonetimi

Global Menkul, finansal araglardan kaynaklanan risklerinin ydnetimini SPK tarafindan
yayimlanmig Seri: V No: 34 sayilli “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi® (“Tebliy 34") kapsaminda yapmaktadir. Global
Menkul, Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak risk karsilidi, sermaye yeterliligi tabani
ve likidite yukimlUliga hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya gdéndermekle

yukimladdar.

Global Menkul'in, 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Teblig 34
kapsaminda alim satim araciligi faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti, menkul kiymetlerin
geri alma veya satma taahhudi ile alim satimi faaliyeti, portféy yoneticiligi faaliyeti,
yatirim danigmanligi faaliyeti ve tirev araglarinin alim satimina aracilik igin sahip olmasi
gereken 6zsermaye yukumlulugu sirasiyla 2,139,000 TL ve 2,139,000 TL olmalidir.

Ayrica, Global Menkul'iin sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Tebli§ 34’'de
belirtilen degerleme hukumleri gercevesinde, degerleme gunu itibariyla hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve Global Menkul'iin net aktif toplaminin ortaklik tarafindan
karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder:

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goérenler haric olmak Uzere,
deger disUkligu karsiligi ve sermaye taahhutleri disuldikten sonra kalan finansal duran
varliklar,
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4) Diger duran varliklar,

b) Musteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan
ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdérmeyen sermaye
piyasasli araglari.

Global Menkul'in 31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla sahip oldugu
sermaye yeterliligi tabani sirasiyla 42,646,777 TL ve 43,535,170 TL'dir. Sermaye
yeterliligi tabani yukimluligla asagida belirtilen kalemlerin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklari yetki belgelerine tekabul eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsihgi,
c) Degerleme guninden énceki son ¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Global Menkul'in sahip oldugu
sermaye yeterliligi tabani yukaridaki kalemlerin Gzerindedir.

Risk karsiligi

Global Menkul’'in gerek bilangcoda gerekse bilango diginda izlenen kalemler ile ilgili
olarak Teblig 34’de belirtilen oranlar gergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk
karsili§i, pozisyon riski, karsi taraf riski, yogunlasma riski ve déviz kuru riski olarak
Teblig 34 hukimleri cercevesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

31 Mart 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Teblig 34 hukumleri ¢ercevesinde
hesaplanan risk karsili§1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2015 31 Aralik 2014
Pozisyon riski 7,040,664 7,050,912
Karsi taraf riski 1,635,015 1,768,626
Yogunlagma riski 39,325 150,075
Doviz kuru riski -- --
Toplam risk karsihgi 8,714,004 8,969,613

Finansal Aracglarin Gergege Uygun Degerleri

Sirket, finansal araglarin tahmini gercede uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini
degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin  gdstergesi olmayabilir. Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal
enstrimanlarin, degerlerinin tahmini igin asagidaki yéntem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varhliklar

Kisa vadeli olmalarindan ve énemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayi nakit ve nakit
esdegeri varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin tasinan
degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugu dusunulmektedir. Ticari alacaklarin
supheli alacaklar karsiligi dusdldikten sonraki tasinan degerlerinin gercede uygun
degerlerine yakin oldugu distnulmektedir.

Finansal ylkiumlulikler
Ticari borglarin ve diger parasal yuktumlualiklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege
uygun dederlerinin tasidiklar degere yaklastigi dusinidlmektedir. Banka kredileri iskonto
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edilmis maliyet ile ifade edilir ve igslem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir.
Uzerindeki faiz oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak glncellendigi icin
kredilerin gergege uygun degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi distntlmektedir.

Gergege uygun deger ol¢glimiiniin siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gercede uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme
yontemleri verilmistir. Seviyelere gore degerleme yéntemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (dizeltiimemis)
fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar
acisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiretiimek
suretiyle) gbézlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varllk ya da borglara iliskin olarak goézlemlenebilir piyasa verilerine
dayanmayan veriler (gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Mart 2015 Seviyel = Seviye2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 3,857,585 - --+ 3,857,585
Satilmaya hazir finansal varliklar -- 1 5,809,709 -- 5,809,709
3,857,585 5,809,709 -- 9,667,294
31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergede uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 737,942 -- -- 737,942
Satilmaya hazir finansal varliklar -- 5,809,709 -- = 5,809,709
737,942 5,809,709 -- 6,547,651

31 Mart 2015 yil iginde Seviye 2’den Seviye 1’e herhangi bir siniflama s6z konusu
degildir (31 Aralik 2014: Seviye 2’den Seviye 1’e herhangi bir siniflama s6z konusu
degildir).
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30

Konsolide Finansal Tablolari Onemli Olgiide Etkileyen Ya Da Finansal
Tablolarin Acik, Yorumlanabilir Ve Anlasilabilir Olmasi Agisindan
Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

Yoktur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

16.04.2015 tarihinde SPK bulteninde agiklandigi Uzere Sirketimiz hissedarlarindan AZ
International Holdings S.A. 4.000.000 TL tutarh paylarini Global Yatirim Holding A.S.'ye
devretmistir. Pay devri 17.04.2015 tarihinde devir gergceklesmis olup devir sonrasi paylar
1 no.lu dipnottaki gibi olmustur.
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