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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi’nden

Ortakhigimizin 6denmis sermayesinin 30.000.000 TL’den 40.000.000 TL’ye
artirilmasi nedeniyle ihrac¢ edilecek 10.000.000 TL nominal degerli paylarin halka
arzina iliskin izahnamedir.

Soz konusu paylar, Sermaye Piyasasi1 Kanunu (SPK)’nun 4’iincii maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../....../2011 tarih ve ....................
say1 ile kayda alinmistir. Ancak kayda alinma ortakhigimizin ve paylarinin Kurul
veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

SPKn uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir
bicimde yansitmasindan ihrac¢i sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni
gostermeyen araci kuruluslara da zararin ihracciya tazmin ettirilemeyen kismi icin
miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslar ise, denetledikleri finansal tablo
ve raporlara iliskin olarak hazirladiklar raporlardaki yanhs ve yaniltici bilgi ve
kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde
yansitmasindan asagida iinvanlari belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslar1 temsile
yetkili Kisiler sorumludur:

Global Menkul Degerler A.S. ve halka arzda araci kurum olarak yer alan
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. izahnamenin tamamindan, AKis Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. izahname ekinde yer alan ve
izahname igerisinde yer alan finansal bilgilerin kaynag: olan 31.12.2010, 31.12.2009
ve 31.12.2008 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlarindan sorumludur.

Yatirnmcilara Uyan :

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle
ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar
belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim tarihindeki
ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, ortaklhigimizin gelecege
yonelik aciklamalarin ongoriillenden ¢ok daha farklh sonu¢lanmasmma yol
acabilecektir.”



I. BORSA GORUSU:

Say1 : IMKB/4-GDD-131.99/
Konu: Global Menkul Degerler A.S. hisse senetlerinin halka arzi hk.
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flgi: 21.12.2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.13-1616-12776 sayil1 yaziniz.

llgi’de kayith yazimz ile, Global Menkul Degerler A.S. (Sirket)’nin yeni pay alma haklart
tamamen kisitlanarak halka arz edilmek suretiyle ihra¢ edilecek paylarin Kurulunuz kaydina
alimmasinin talep edildigi belirtilerek, izahname ve sirkiilerine yazilmak {izere, Sirket paylarinin
Borsamizin hangi pazarinda iglem gorebilecegine ve izahname ve sirkiilerde yer almasini gerekli
gordiigiimiiz diger hususlara iliskin Borsamiz goriisii talep edilmistir.

Borsamiz Yonetim Kurulu’nun 14.01.2011 tarihli toplantisinda,

A) Sirket’in IMKB Yénetim Kurulu’nun 08.04.2010 tarih ve 330 sayili ikinci Ulusal Pazar
Esaslar1 Genelgesi (Genelge)nin “Islem Gérecek Hisse Senetleri ve Pazara Kabul Sartlari”
baslikli III. maddesinde yer alan (a), (c) ve (d) sartlarin1 saglamakla birlikte,

e Genelge’nin I1l/b maddesinde yer alan: “Ortakligin halka arz edilen hisse senetlerinin
pivasa degeri ile bu hisse senetlerinin 6denmis veya ¢ikarilmis sermayeye oraninin sirasiyla en
az, 5 milyon TL ve %15 olmasi ya da 10 milyon TL ve %5 olmasi”™

sartinin halka arz sonucunda saglanmasi halinde, halka arz sonuglarinin incelenmesinden sonra,
Sirket’in kurulus ve faaliyetlerinin Kurulunuz izin ve denetimine tabi oldugu, Sirket paylarmin
halka arz edilerek Kurulunuz kaydina alinmasiyla Sirket’in Kurulunuz mevzuatinda aranan sartlari
yerine getirmis oldugu kabul edilmek suretiyle, “Menkul Kiymetler Borsalarimin Kurulus ve
Calisma Esaslari Hakkinda Yonetmelik™in 35. maddesinin verdigi yetkiyle, ikinci Ulusal Pazar’a
kabul kosullar1 esas alinarak, Borsa Yonetim Kurulu'nca verilecek kararla, Sirket paylarinin
Ikinci Ulusal Pazar'da islem gorebilecegi,

B) Kurulunuza iletilecek Borsamiz gériisiinden sonra gelmek iizere, “Isbu IMKB Gériisii, Menkul
Kiymetler Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslart Hakkinda Yonetmeligin (Genel Yonetmelik)
35. Maddesinde yer alan “Borsada islem gérebilecek menkul kiymetlerden, bu Yonetmelikte
belirlenen sartlart tasiyanlar “borsa kotuna” alinir. Menkul kiymetlerin borsa kotuna alimip
alinmayacagr konusunda yetkili merci, Borsa yonetim kuruludur. Menkul kiymetlerin
ctkarilmalarinda, halka arz i¢in SPK tarafindan izin verilmis olmasi, yonetim kurulunun bu
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yetkisini etkilemez.” hiikmii geregince IMKB Yénetim Kurulu'nun verecegi karara doniik
herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’nin goriis talebine
cevap vermek amaciyla simirlt olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmuistir. Isbu IMKB Goriisii'ne dayanilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar
nedeniyle IMKB 'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almast,

hususlar ile birlikte,

C) Kamunun aydinlatilmasi amaciyla,

o Sirket’in kurulus ve faaliyet bakimindan hukuki durumu ile paylarinin hukuki durumunun
tabi olduklar1t mevzuata uygun olduguna dair Zeynep Gamze Ereken Avukatlik Biirosu’ndan
alinan 29.12.2010 tarihli Hukukg¢u Raporu’nun,

e Sirketin 2010 yil sonu mali tablolar1 heniiz agiklanmamis ve Genel Kurul toplantisi
yaptlmamis olup, kar dagitimina iliskin alinmis bir karar olmadigr ve Sirket’in halka arz
edilecek paylarmi satin alacak ortaklarin 2010 yili karindan temettii alamayacaklar1 dikkate
aliarak, Sirket’in “Yeni” paylar1 islem goriirken ayrica “Eski” sirasinin a¢ilmayacaginin, 2010
yilina iligkin Genel Kurul toplantisinda temettli dagitilmamasina karar verildikten veya 2010
yili temettii dagitimina baslandiktan sonra tiim paylarin “Eski” olarak islem goreceginin, bu
stirecte mevcut ortaklarin ortak satis1 yoluyla ek arz seklinde satis yapamayacaginin,

e 31.12.2009 ve 30.09.2010 tarihleri itibariyle Sirket’in kredili miisterileri igerisinde bulunan
Sirket ortaklarindan Mehmet Kutman ile grup sirketlerinden Global Financial Products
tarafindan gerceklestirilen kredili islemler i¢in kullandirilan kredi tutarlarina, uygulanan faiz
oranlarina ve toplam kredi hacmi igerisindeki paylarina iligskin detayl bilgilerin

Sirket’in halka arz izahnamesinde yer almasinin kamuyu aydinlatma ilkeleri agisindan faydali
olacagi hususlarinin Kurulunuza bildirilmesine karar verilmistir.

Bilgilerinize arz ederiz.

IMKB Gériigii niin ekleri olan Hukukgu Raporu ve Dava Raporu ekte verilmektedir.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR: Yoktur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kanun :| Sermaye Piyasasi Kanunu’nu (“SPK™)

Borsa | Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1’ni, (“IMKB”)

TTK .| Turk Ticaret Kanunu’nu,

TTSG :| Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'ni

Kurul/SPK .| Sermaye Piyasast Kurulu'nu

Araci Kuruluslar :| Araci kurumlar ile bankalari,

Ortaklik/Sirket .| Global Menkul Degerler Anonim Sirketi’ni (“Global Menkul”)

Takasbank | Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Takas ve Saklama Bankasi
A.S.’ni

Merkezi Kayit :| Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”)

Kurulusu

“Degisken Fiyatla : | IMKB Birincil Piyasa’da satis1,

Talep Toplama ve Satis

Yontemi (Degisken —

Coklu Fiyat Yontemi)”

VOB .| Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’n1

MKYO : | Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig1

NAD :| Net Aktif Degeri

SGMK :| IMKB Tahvil ve Bono Piyasasindaki Islemleri

ifade eder.

1. OZET

Bu boéliim izahnamenin o6zeti olup, sermaye piyasas1 araglarina iliskin yatirnm
kararlari izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

a) Ortakhik Hakkinda Bilgiler;

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Global Menkul”) 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasas1 faaliyetlerinde
bulunmak iizere 1 Ekim 2004 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Global Menkul, Global
Yatirim Holding Anonim Sirketi’nin (“Global Holding”) bagli ortakligidir.

Daha once hisse senetleri IMKB’de islem géren Global Menkul Degerler A.S.(eski) nin
boliinme bagvurusuna iliskin SPK’nin 10.06.2004 tarih ve 24/725 sayili karar1 dogrultusunda
Global Menkul Degerler A.S.(eski)’nin kismi bdliinmesi suretiyle Global Menkul Degerler
A.S.(eski)’nin unvant Global Yatinrm Holding A.S. olarak degistirilip holding seklinde
yapilandirilirken boliinme nedeniyle kurulan Global Menkul Degerler A.S.(yeni) ise araci
kurum olarak orgiitlenmistir. Global Menkul Degerler A.S.(eski)’nin faaliyet alani
degistirilerek, holding seklinde yapilandirilmasi suretiyle olusturulan Global Yatirim Holding
A.S., Global Menkul Degerler A.S.(eski)’nin yerine Borsa’da islem goérmeye devam
etmektedir. Boliinme neticesinde kurulan yeni araci kurum Global Menkul Degerler
A.S.(yeni) ise Borsada islem gormemekte olup, o tarihte ylirlirliikkte olan Seri:I, No:26
Tebligi’nin “Boliinme” baslikli 11. maddesi ¢er¢evesinde SPK kaydina alinmistir.

Global Menkul Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan asagidaki belgeleri almistir:
- Yatirirm Danigsmanhigi Yetki Belgesi




- Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim
Satim1 Yetki Belgesi

- Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

- Almm Satim Aracilig1 Yetki Belgesi

- Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

- Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme
Islemleri Izin Belgesi Izin Belgesi

- Tirev Araglarinin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

A ve B tipi olmak tizere 9 adet fonun kurucusu olmustur.

Global Menkul 5 sube ve 6 irtibat biirosu ile faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Global Menkul’iin yurtdisinda Global Securities (USA), Inc (“Global USA”) ve CJSC Global
Securities Kazakhstan (“Global Kazakistan) olmak iizere kendi kurmus oldugu iki araci
kuruma %100 istiraki bulunmakta olup iki sirket de tasfiye asamasinda oldugundan faaliyeti
ve ¢alisan personeli bulunmamaktadir.

b) Risk Faktorleri;

Aract kurulusglar, SPKn2. Md.30’da tanimlanmis olan sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmak {izere, Kurul tarafindan yetkili kilinmis bankalar ve araci kurumlar olup, faaliyet
izni SPKnMd. 31 uyarinca Sermaye Piyasas1 Kurulu iznine tabidir. Bu nedenle yetki belgesi
olmayan veya yetki belgeleri iptal olan araci kuruluslar sermaye piyasasi faaliyetinde
bulunamazlar. Sermaye piyasast kurumlarinin mevzuat, esas sozlesme ve i¢ tilizik
hiikiimlerine aykir faaliyetlerinin veya mali yapilarinin ciddi surette zayiflamakta oldugunun
tespiti halinde, Sermaye Piyasasi Kurulu gerekli her tiirlii tedbiri almaya ve bu kurumlarin
faaliyetlerini gegici olarak durdurmaya ve yetkilerini kaldirmaya yetkilidir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan Sirkete son {i¢ y1lda uygulanan idari para cezalari
hakkinda tablo asagida verilmistir.

Kurul idari Kurul Karar Hiikme idari Para Cezasma Konu Yaptirim Son Durum
Karar Para No iliskin Fiil Tutan
Tarihi Cezasi Aciklama (TL)
Kesilen
Kisinin
Ad1
Soyadi /
Ticaret
Unvam
15.09.2008 | Global B.02.1.SPK.1.60.1118- | Idari Para 1011462 Hesap Numarali | 30.000 TL Odendi
Menkul | 15068 Cezasi Avrasya Yatirnm Holding A.S.
Degerler Adina Verilen Telefon
AS. Emirlerine iliskin Ses
Kayitlarinin Tutulmamasi
16.09.2008 | Global B.02.1.5PK.0.15-911- | Uyarilma Global Portfoy Yonetimi
Menkul | 15137 A.$.'nin Yonettigi Fonlarin
Degerler Ara Y1l Mali Tablolar1 Ve
AS. Bagimsiz Denetim
Raporlariim SPK'ya Geg




Gonderilmesi

20.11.2008 | Global B.02.1.SPK.0.15- Idari Para Global Menkul Degerler A.S. 241500 TL Odenmedi,
Menkul | 1107-18581 Cezasi A Tipi Degisken Yatirim Iptal davasi
Degerler Fonu, B Tipi Likit Fonu Agildi, Dava
AS. Portfoy Degeri Tablolarinda Halen Ceza
Aykirihk Mahkemesinde
23.12.2008 | Global B.02.1.SPK.1.60- Idari Para 13/2/2007-5/3/2007 118.364 TL Odendi
Menkul | 1535-20346 Cezast Doéneminde Mehmet Salman
Degerler Hesabinda Gergeklesen Ersu
AS. Meyve ve Gida Sanayi A.S.
Hisse Islemleri
1-Emirlerin Kayit Altina
Alinan Telefonlar Yerine Cep
Telefonuyla Alinmis Olmasi,
Bu Konuya Yénelik I¢ Kontrol
Sisteminin Etkin Bir Sekilde
Islememesi
2-Telefon Emirlerine Iliskin
Ses Kayitlarinin Tutulmamast
22.06.2009 | Global B.02.1.SPK.0.16-779- | Idari Para Seri V, No: 65 Sayili Tebligin | 177.635 TL Odendi
Menkul | 7936 Cezasi 21. Maddesine Ve Seri V, No:
Degerler 46 Sayili Teblig'in 13.
AS Maddesine Aykirilik
Nedeniyle Uyarilma,
Seri V, No: 65 Sayili Teblig'in
17, 18 Ve 35. Maddelerine
Aykirilik Nedeniyle Idari Para
Cezasi
06.11.2009 | Global B.02.1.SPK.1.60- Uyar1 Miisteri Hesabinda
Menkul | 1475-13119 Gergeklestirilen Agiga Satis
Degerler Islemine iliskin Emir
A.S
01.12.2010 | Global B.02.1.SPK.0.13- Uyart Esas SozlesmemizinTadiline
Menkul | 1507-12073 Izin Verilmesi Amaciyla
Degerler Yapilan Bagvuru Cergevesinde
A.S Mevzuata Uyum Konusunda
Uyari
04.02.2011 Global B.02.1.SPK.0.16-99- idari Para 1-Miisterinin Hesabinin 304.620,- Odendi
Menkul | 185-1521 Cezast Kredili Hesap Niteligini TL
Degerler Gosterir Sekilde
AS Kullanilmamast

2-Miisterinin Sirket Nezdinde
Kullanmis Oldugu Kredilerin
Toplam Tutarinin Bir
Miisteriye Agilabilecek Azami
Kredi Tutarin Belirleyen Ozel
Islem Smirina Aykirilik-
3-Sirket Ozkaynak Koruma
Orani Hesaplamasinda
Ozkaynak Hesaplama
Formiiliine Aykirilik
4-Miisterinin Kredili
Islemlerine Iliskin Ozkaynak
Koruma Oranmin Siireklilik
Arz Edecek Sekilde %35'in
Altinda Seyretmesi

5- En Az Ug Is Giinii Sonu
Itibariyle Ozkaynak Koruma
Orant %35'in Altina Distiigii
Doénemlerde Miisterinin
Imkb'ye Bildirilmemesi




6- Tiim Misteri
Hesaplaridaki Kredili Isleme
Konu GYH Hissse
Senetlerinin Toplam Degerinin
Sirket Ozsermayesinin
%50'sini Agmasi

Sirket ortaklar1 Global Yatirim Holding A.S., Mehmet Kutman ve Erol Goker hakkinda
SPK tarafindan verilen 17.02.2011 tarihli idari para cezalar1 asagidaki tabloda
gosterilmigtir:

Kurul Idari Para Cezas Kurul Hiikme idari Para Cezasia Konu Yaptirnm
Karar Kesilen Kisinin Karar iliskin Fiil Tutar:
Tarihi Adi Soyadi / Ticaret No Aciklama (TL)
Unvam

Son Durum

17.02.2011 | Global Yatirim | 05/147 Idari para Sirket tarafindan 2007 ve 2008 71.836
Holding A.S. cezasl yillar1 iginde Izmir Liman
Isletmeciligi A.S., Cetin Enerji
A.S., Global Enerji Hizmetleri
ve Isletmeciligi A.S., GES
Enerji A.S. ve Sancak Global
Enerji A.S. sirketlerinin
paylarinin %10’undan
fazlasinin edinilmesine iligkin
olarak ilgili donemde
yiiriirliikte bulunan Seri: VIII,
No:39 Sayili Tebligi’nin 5/f-
(1) maddesi gercevesinde 6zel
durum agiklamalarinin
yapilmamis olmasi

Odendi

17.02.2011 | Mehmet KUTMAN 05/147 Idari para Sirket’in 30 Haziran 2008 ve 300.000
cezasl 30 Eyliil 2008 tarihlerinde
sona eren ara hesap
donemlerine ve 31.12.2008
tarihinde sona eren hesap
donemine ait konsolide
finansal raporlarinin; TMS
Standartlarinda yer alan
hiikiimlere aykirt
diizenlenmesi sonucunda Seri:
XI, No:29 Tebligi’nin 5.
maddesinin ihlal edilmesi

Odendi

17.02.2011 | Erol GOKER 05/147 Idari para Sirket’in 31 Mart 2008 100.000
cezasl tarihinde sona eren ara hesap
dénemine ait konsolide
finansal raporlarinm; TMS
Standartlarinda yer alan
hiikiimlere aykiri
diizenlenmesi sonucunda Seri:
XI, No:29 Tebligi’nin 5.
maddesinin ihlal edilmesi

Odendi

1. Sirketin tabi oldugu mevzuat geregi yerine getirmek zorunda oldugu yiikiimliiliikleri
bulunmaktadir. Bu yiikiimliiliiklerin aksamasi halinde Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan Kanunda belirtilen yasal tedbirler alinabilecektir. Sirketin tabi oldugu
mevzuat geregi yerine getirmek zorunda oldugu yiikiimliiliikleri bulunmaktadir.Bu
yiikiimliiliiklerin aksamasi1 halinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Kanunda
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10.

11.

12.

belirtilen yasal tedbirler alinabilecektir. Aracilik faaliyetlerine iliskin olarak
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan izin verilen sermaye piyasasi faaliyetleri
Kurulca izlenmekte olup, mevzuata aykiri _bir _durumun tespit edilmesi
durumunda ilgili faalivetlerin siirekli va da gecici olarak durdurulabilecegi
veva ilgili vetki belgesinin iptali voluna gidilebilecegi hususlari mevzuatta
diizenlenmistir. Sirket’in _gerceklestirdigi ve Kurulumuzca cesitli idari para
cezalariin uygulanmasina neden olan Kkredili islemleri basta olmak iizere diger
biitiin aracilik/sermaye pivasasi faalivetleri de bu kapsamda
degerlendirilebilecektir.

Sirket calisanlarinin yaptiklar1 hatali islemler, Sirket calisan ve yoOneticilerinin
suistimale yol agabilecek islemleri ile yatirnmcilarin takas yiikiimliiliikklerini yerine
getirmemelerinden kaynaklanan operasyonel riskleri olusabilir.

Sirketin teknoloji yogun yazilim ve diger teknolojik iiriinleri kullanmasindan dolay,
teknolojik hizmet satin aldig1 ve emir iletimi siireci ile iliskili kurumlardaki hizmet
aksamasi ve Sirketin bilgi sistemlerinde olusubilecek sorunlar nedeniyle teknolojiye
bagli riskleri mevcuttur.

Tiirkiye Sermaye Piyasasi, diinyada meydana gelebilecek kiiresel kriz kaynakli
finansal dalgalanmalarin etkilerine aciktir.

Piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalar, sermaye piyasalarindaki hisse senedi, sabit
getirili ve vadeli islemlere yonelik fon arz ve talebini etkileyebilecektir.

Doviz kurlarinda meydana gelebilecek ani degisiklikler, hisse senetleri piyasasi ve
vadeli islemler piyasasinda yabanci yatirimcr paymin yiiksek olmasi nedeniyle
piyasa gostergeleri lizerinde olumsuz etki yaratma riskine sahiptir.

Sirketin sermaye yonetimi, ongdriilmeyen nedenlerle olumsuz etkilenebilir. Sirket,
bu nedenle ortaklarina 6demeyi planladigi temettii tutarini sermaye yapisin
korumak i¢in azaltabilir.

Sirketin kredi kullandirdig: yatirimeilar nedeniyle kredi riski bulunmaktadir.

Sirket gelecekte borg¢larindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek i¢in
likit varliklarin1 kullanma hususunda, Ongoriilemeyen piyasa kosullar1 etkisine

maruz kalabilir.

Sirketin portfoylinde bulundurdugu menkul kiymetlerin piyasa fiyatlarinda meydana
gelebilecek dalgalanmalar nedeniyle, Sirket finansal tablolari olumsuz etkilenebilir.

Thrag edilecek paylar nedeniyle sirketin finansal performansinin beklentilerin altinda
olusmasit veya sermaye piyasalarinda beklenmedik olumsuz gelismeler halinde

Sirketin paylarinin fiyat1 diigebilir.

Teror ve dogal afetler nedeniyle riski bulunmaktadir.
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¢) Ortakhigin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, iist yoneticileri ile bagimsiz denetim

kurulusu hakkinda temel bilgiler;

Gorevi Ad1 Soyadi / Ticaret Unvam
Yonetim Kurulu Baskani Erol Goker

Yonetim Kurulu Uyesi Aysegiil Bensel

Yénetim Kurulu Uyesi Feyzullah Tahsin Bensel
Yoénetim Kurulu Uyesi Gokhan Ozer

Yonetim Kurulu Uyesi Mehmet Sagiroglu

Yénetim Kurulu Uyesi Saban Erdikler

Yonetim Kurulu Uyesi Cigdem Gaye Braida Fernandez
Genel Miidiir Gokhan Ozer

Genel Miudur Yardimcisi

Hasan Tahsin Turan

Genel Miudir Yardimcisi

Baris Hocaoglu

Yonetim Kurulu Uyesi

Genel Miidiir Yardimecisi Emre Yigit
Denetciler Sahin Ucar
I¢ Kontrolden Sorumlu Erol Goker

Bagimsiz Denetim Kurulusu

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.’dir. (KPMG)
Sorumlu ortak bas denetgisi Orhan Akova

d) Thraca iliskin 6zet veriler ve tahmini halka arz takvimi;

Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Ortagin Tertip Pay Nama / Bir Payin Pay Nominal Sermayeye
Adi Soyadi Grubu | Hamiline Nominal Sayisi Degerleri Oram
Oldugu Degeri (Kr) Toplam (%)
(TL)
Sermaye arttirimi - - Nama 1 (Bir) 1.000.000.000 10.000.000 33.33
TOPLAM | 1.000.000.000| 10.000.000 33.33

IMKB uygulamasi agisindan 1 lot pay, 1 TL nominal degerli hisseye esit olacak sekilde
islem gordiigiinden, isbu halka arz kapsaminda da 1 lot pay, toplam 1 TL (100 Kr)
nominal degerli 100 adet hisse olacak sekilde islem gorecektir.

Satis, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan “IMKB Birincil Piyasa’da
Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Satis” yontemi ile “sermaye arttirmm1” seklinde
gerceklestirilecektir. Halka arz siiresi 2 (iki) isgiiniidiir. Bu siirenin baslangi¢c ve
bitis tarihleri www.kap.gov.tr, www.global.com.tr ve www.gedik.com adresinde

ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir.

1 TL nominal degerli bir lot payin satig fiyat araligr 1,50 TL-1,65 TL’dir.. Degerleme
raporu satis baglamadan en az 2 is giinii 6nce www.kap.gov.tr ve www.global.com.tr
adresinde “Yatirimet Iligkileri” boliimiinde yayinlanacaktir,
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http://www.kap.gov.tr/
http://www.gedik.com/
http://www.gedik.com/
http://www.kap.gov.tr/
http://www.gedik.com/

Tahmini Halka Arz Takvimi;

SPK ve IMKB’ye Bagvuru Tarihi . | 1 Eylil 2010

SPK Halka Arz izin Tarihi | 10 Haziran 2011
Halka Arz Tarihi . | 22-23 Haziran 2011
IMKB Kotasyonu . | 24 Haziran 2011
IMKB’de Islem Gorme . | 27 Haziran 2011

e) Secilmis finansal bilgiler, finansal tablolara iliskin 6zet veriler ve bunlara iliskin
onemli degisiklikler ile sermaye yapisi ve bor¢luluk durumu;

Sirketin toplam varliklar1 2008 yilinda 46,2 milyon TL iken 2009 yilinda 63 milyon TL’ye
yiikselmistir. 2010 yilsonu itibariyle 2009 yili sonuna gére toplam varliklar % 18 artisla 74,2
milyon TL‘ye yiikselmistir. Toplam varliklar 2011 yili ilk ¢eyrek sonu itibariyle 2010
yilsonuna gore %22 artigla 90,3 milyon TL’ye ylikselmistir.

Sirketin donen varliklart 2008 yilinda 37,3 milyon TL iken 2009 yilinda 55,3 milyon TL’ye
yiikselmistir. 2010 yilsonu itibariyle 2009 y1li sonuna gore toplam donen varliklar % 20 artisla
66,6 milyon TL‘ye yiikselmistir. Donen varliklar 2011 yili ilk ¢eyrek sonu itibariyle 2010
yilsonuna gore %24 artisla 82,8 milyon TL’ye ylikselmistir. Donen varliklarda artigin temel
sebebi Sirketin faaliyetlerindeki biiylime ile orantili olarak ticari alacaklarda meydana gelen
artislar ve finansal yatirimlardaki artiglardir.

Sirketin kisa vadeli yiikiimliiliikkleri 2008 yilinda 27,2 milyon TL’den 2009 yilinda 29,6
milyon TL’ye yiikselmistir. 2010 yilinin sonunda 2009 yili sonuna gore toplam kisa vadeli
yiikiimliiliikler % 29 artisla 38,2 milyon TL‘ye ylikselmistir. Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2011
yili ilk ¢eyrek sonu itibariyle 2010 yilsonuna gore %39 artisla 53,1 milyon TL’ye
yiikselmistir. Kisa vadeli kaynaklardaki artis Sirketin miisterilerine kullandirdigi menkul
kiymet alim kredi tutarinin yiikselmesi ile baglantili olarak almis oldugu bor¢ miktarindaki
artig ile ilgilidir.

Sirketin 6zkaynaklar1 ise 2008 yilinda 18,8 milyon TL’den 2009 yilinda 33 milyon TL’ye
yiikselmigtir. 2010 yilsonu itibariyle 2009 yil sonuna gore %8 artarak 35,6 milyon TL’ye
cikmistir.  Ozkaynaklar 2011 yili ilk ¢eyrek sonu itibariyle 2010 yilsonuna gore %3 artisla
36,7 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirket 2008 yilinda yasanan global finansal kriz nedeniyle 5,6 milyon TL zarar etmis, 2009
yilinda diinya ve Tiirkiye sermaye piyasalarindaki toparlanmaya paralel Sirketin donem kar1
1,3 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2010 yilsonu itibariyle 2009 yilsonuna gore %92
artarak 2,6 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket 2011 yil1 ilk ¢eyrek sonu itibariyle 1,1
milyon TL donem kari elde etmistir, karlilik 2010 yili ilk geyregiyle ayni seviyelerde
gerceklesmistir.

Ortakligin kullandig1 herhangi bir yatirim ya da isletme kredisi mevcut degildir. Ortaklik
sadece miisterilerine kullandirdig1 krediler i¢in giinliikk bazda kredi kullanma ihtiyaci

olabilmektedir.

Ozet finansal tablolardan goriilecegi iizere ortakligin varliklarinin biiyiik kism1 nakit ya
da nakde doniisiim hiz1 ¢ok yiiksek olan varliklardan olugmaktadir.
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Sirketin 6denmis sermayesi 16.06.2010 tarihinde ana ortagin sermaye arttirmasi yoluyla
13.000.000 TL artarak 30.000.000 TL’ye ulagsmustir.

Konsolide finansal tablolardan se¢ilmis finansal veriler asagidaki tabloda verilmistir.

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

BILANCO (TL) Bagimsiz Denetim'den
(X1-29 KONSOLIDE) Geg¢memis Gec¢mis Geg¢mis Gecmis
31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

VARLIKLAR
Donen Varliklar Toplami 82.757.618 66.604.588 55.330.130 37.359.505
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.694.867 6.591.780 5.910.486 2.275.075
Finansal Yatirimlar 23.866.950 7.504.023 22.019.452 11.563.158
Ticari Alacaklar 50.429.923 51.772.692 26.863.722 21.959.720
Diger Alacaklar 275.276 275.276 275.276 1.183.132
Diger Donen Varliklar 490.602 460.817 261.194 378.420
Duran Varliklar Toplami 7,562.174 7.631.361 7.691.016 8.924.767
Diger Alacaklar 315.889 312.945 222510 262.986
Finansal Yatirimlar 6.163.798 6.163.798 6.167.348 6.167.348
Maddi Duran Varliklar 910.191 981.187 1.066.258 1.291.829
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19.625 28.442 64.198 100.714
Ertelenen Vergi Varliklar 152.671 144.989 170.702 1.101.890

TOPLAM VARLIKLAR 90.319.791 74.235.949 63.021.146 46.284.272

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 53.105.961 38.166.041 29.563.880 27.188.039
Finansal Borglar 46.125.194 22.601.582 25.295.821 24.045.277
Ticari Borglar 5.100.163 13.269.101 2.113.084 987.370
Diger Borglar 1.066.074 1.198.900 1.244.367 1.203.774
Borg Karsiliklar 451.857 733.785 509.018 364.780
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin

Kargiliklar 362.673 362.673 401.590 586.838

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

) 536.452 460.730 408.905 302.149
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar 536.452 460.730 408.905 302.149
OZKAYNAKLAR
Ozkaynaklar 36.677.379 35.609.178 33.048.361 18.794.084
Odenmis Sermaye 30.000.000 30.000.000 17.000.000 17.000.000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farki 150.406 150.406 150.406 150.406
Sermaye Avansi - - 13.000.000 -
Deger Artig Fonlari 525.002 525.002 525.002 525.002
Yabanci Para Cevrim Farklar (153.788) (153.069) (153.651) (71.738)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 515.581 515.581 515.581 515.581
Gegmis Y1l Karlari 4.571.257 2.011.023 674.833 6.221.548
Net Dénem Kar1 1.068.921 2.560.235 1.336.190 (5.546.715)
TOPLAM KAYNAKLAR 90.319.791 74.235.949 63.021.146 46.284.272
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GELIR TABLOSU (TL)
(X1-29 KONSOLIDE)

SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri (net)

Satislarin Maliyeti

BRUT KAR

Pazarlama. Satig ve Dagitim Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri

FAALIYET KARI/(ZARARI)

Finansal Gelirler
Finansal Giderler

VERGI ONCESi KAR/(ZARAR)
Vergi gideri
- Donem vergi gideri

- Ertelenmis vergi geliri/(gideri)

NET DONEM KARI/(ZARARI)

f) Thracin gerekcesi ve halka arzdan elde edilecek net nakit girisinin kullanim

yerleri;

Ge¢memis
31.03.2011

1.729.193.256
(1.721.146.328)
8.046.928

(553.682)
(5.697.177)
198.638
(89.668)

1.905.038

106.295
(660.139)

1.351.194

(282.274)

(289.956)
7.682

1.068.921

Bagimsiz Denetim’den

Geg¢memis
31.03.2010

1.324.309.321

(1.316.771.732)
7.537.589

(342.914)
(5.480.037)
143.830
(163.146)

1.695.322

224.895
(536.368)

1.383.850

(193.070)

(381.958)
188.888

1.190.780

Gec¢mis
31.12.2010

5.642.680.514

(5.613.688.256)
28.992.258

(1.889.447)
(22.161.894)
304.452
(1.882)

5.244.139

1.019.139
(2.929.003)

3.334.275

774.040

(748.327)
(25.713)

2.560.235

Gecmis
31.12.2009

5.654.061.010
(5.624.222.755)
29.838.255

(1.452.840)
(24.522.649)
311.929
(433)

4.174.262

1.652.093
(3.310.405)

2.515.950
(1.179.760)
(248.572)

(931.188)

1.336.190

Gecmis
31.12.2008

6.147.071.589
(6.124.928.924)
22.142.665

(1.106.139)
(26.070.082)
302.005
(101.835)

(4.833.386)

3.205.424
(4.032.464)

(5.660.426)
113.711
(808)

114.519

(5.546.715)

Thracin gerekgesi, kurumsallasma, rekabet giiciiniin artirilmasi, saglikli biiyiime, bilinirlik ve
tanmirhigin pekistirilmesi, kredibilite artisi, seffaflik ve hesap verebilirlik ilkelerinin daha
giiclii bir sekilde uygulanmasina olanak saglayacag: diistincesidir.

Global Menkul’un halka arz sonras1 sermaye artirim ile gelecek net nakit girisi ile yapmay1
planladig: projeler asagida siralanmistir:

e Istanbul basta olmak iizere Anadolu’da Sirket’in subesinin bulunmadig1 yerlerde yeni
subeler ve irtibat biirolar1 agilarak daha genis bir miisteri tabanina ulagilmasi ve bu
sayede Sirket’in hem IMKB hem de VOB’da islem hacminin artarak komisyon geliri

artis1 saglanmasi,

e Biinyeye bir portfdy yonetim sirketinin alinmas1 yoluyla portfdy yonetim gelirlerinin

arttirilmasi,
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e Yabanci uzman kuruluslarla stratejik ortakliklar kurulmasi ve kurumsal finans
danmismanligi ile aracilik faaliyetlerinin arttirilmasi.

g) Finansal durum ve faaliyet sonuclar1 hakkinda bilgiler;

Ortakligin 2008, 2009 ve 2010 yillarina ait finansal tablolar1 incelendiginde ilk goze
carpan husus 2008 yili donem karindaki azalma ve akabinde 2009 ve 2010 yillarinda
tekrar kara gecilmesidir. 2008 yilinda yasanan global kriz ve sektore olumsuz etkileri
sebebiyle karlilikta diisiis yasayan ortaklik, 2009 yilinda global krizdeki kotiiye gidisin
azalmasi ve toparlanmanin baglamasiyla tekrar faaliyet kar1 yaratmaya baglamis, Sirket
2009 ve 2010 yillarin1 kar ile kapatmistir. Sirketin 2010 yi1l sonu itibariyle karliligi
gegen yilin ayn1 donemiyle karsilastirildiginda 6nemli 6l¢iide artis gostermistir. 2011 ilk
ceyrek sonu itibariyle karliik 2010 yilinin ayni donemine oranla ayni seviyede
kalmistir.

Ortakligin 31.03.2011 tarihi itibariyle iligkili taraflardan olan alacaklari asagidaki gibidir:

TL
Iiskili Taraflardan Alacaklar ( ;1.03.2011
Mehmet Kutman 9.516.981
Global Yatirim Holding A.S. 3.961
Global Financial Products Ltd. 5.970.975
Global Portfoy Yonetimi 50.346
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 18.737
Global Liman Isletmeleri A.S. 8.447
Global Menkul Degerler A tipi yatirim fonu 252.332
Global Menkul Degerler B tipi yatirim fonu 22.944

31.03.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Sirket’in kredili miisterileri igerisinde bulunan
Mehmet Kutman ile grup sirketlerinden Global Financial Products tarafindan gergeklestirilen
kredili islemler i¢in kullandirilan kredi tutarlarina, uygulanan faiz oranlarina ve toplam kredi

hacmi igerisindeki paylarina iliskin detayl1 bilgiler asagidaki gibidir:

31.03.2011 31.12.2010
Toplam Toplam
krediler krediler
Kredi faiz | igindeki Kredi faiz | i¢indeki
TL Kredi tutari orant pay1 Kredi tutar orant pay1
Mehmet Kutman 9.516.981 %14 %20.4 10.504.288 %14 %21,0
Global Financial Products Ltd. | 5.970.972 %14 %12.8 5.755.601 %14 %11,5

h) Personel hakkinda bilgi;

Personel sayis1 subeler ve genel miidiirliik bazinda konsolide olarak yillar itibariyle
asagida verilmistir.
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Boliim 2008 2009 2010 SON
DURUM
(27/05/2011)
Sube Sayisi 10 10 10 12
Sube Personel Sayisi 105 115 106 110
Genel Midiirliik Personel Sayisi 65 59 68 61
Toplam 170 174 174 171

i) Ortakhik yapis1 ve iligkili taraf islemleri hakkinda bilgiler,

Ortaklik Yapisi;
Ticaret Unvani/Ad1 Soyad1 |Grubu | Tiirii | Pay Adedi | Pay Tutar Pay (%o)
(TL)
Global Yatirim Holding A.S. - Nama 2.999.999.600 29.999.996 99.99999986
Mehmet Kutman - Nama 100 1| 0.000000033
Erol Goker - Nama 100 1 0.000000033
Aysegiil Bensel Nama 100 1 0.000000033
Gregory Michael Kiez - Nama 100 1] 0.000000033
Toplam 3.000.000.000 30.000.000 100

Global Menkul’iin kurucusu bulundugu 9 adet yatirim fonu bulunmaktadir. Bunlar, Global
Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fon, Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon,
Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu, Global Menkul Degerler A.S. A
Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu, Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Kar Pay1
Odakli Hisse Senedi Fonu, Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fon, Global
Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon ve Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Piri Reis
Fonu ile Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Aktif Strateji Fonu’dur. Bu yatirim fonlari
Global Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Global Portfoy Yonetimi A.S.’nin
cogunluk hisseleri Sirketin ana ortagr Global Yatirrm Holding’e ait olup, yonetilen fonlarin
islemleri Global Menkul’de bulunan hesaplarindan gerceklestirilmekte ve bu islemler
karsiliginda Global Menkul’e yatirnm fonlar1 tarafindan komisyon ve fon ydnetim iicreti
odenmektedir. Global Menkul’e miisterilerden elde edilen komisyon ve fon yonetim ticretinin
%55°1 6denmektedir.

Grup sirketleri ile yapilan islemler asagidaki tabloda ayrintili olarak gosterilmistir.
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01.01./31.03.2011-01.01./31.12.2010 - 01.01/31.12.2009 - 01.01/31.12.2008 dénemlerinde
iligkili taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir.

(M) (T () ()

Iiskili Taraflardan Alacaklar 31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Mehmet Kutman 9.516.981" 10.899.549 6.577.776 2.287.452
Global Yatirim Holding A.S. 3.961 66.565 - 2.076.681
Avrasya Yatirnm Holding A.S. (*) - - - 6.019.227
Global Financial Products Ltd. 2 5.970.975 5.755.604 4.862.792 5.662.222
Global Portfoy Yonetimi A.S. 50.346 - 60.416 46.900
Global Menkul Degerler A tipi yatirrm fonu® 252.332 252.332 252.332 41.839
Global Menkul Degerler B tipi yatirim fonu® 22.944 22.944 22.944 36.936
Gregory Michael Kiez - 340.723 - -
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 18.737 9.044 - -
Global Liman Isletmeleri A.S. 8.447 6.070 - -
Toplam 15.844.723 17.352.831 11.776.260 16.171.257
iliskili Taraflara Borglar

Global Yatirim Holding A.S. 2.500.000 9.000.000 14.957 -
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 11.118 7.892 3.529 2.684
Toplam 2.511.118 9.007.892 18.486 2.684

(*) 31 Aralik 2009 itibariyle iliskili taraf degildir

Hizmet Gelirleri

01.01.-31.03.2011

01.01.-31.03.2010

01.01.-31.03.2009

01.01.-31.03.2008

Mehmet Kutman 251.345 384.128 25.679 -
Global Yatirim Holding A.S. 35.780 171.845 154.047 441.336
Avrasya Yatirim Holding A.S. (*) z - 117.955 243.110
Global Financial Products Ltd. 207.717 266.646 287.700 43.935
Global Portfoy Yonetimi A.S. 150.187 186.401 114.513 34.214
Global Menkul Degerler A tipi yatirim fonu 133674 65.415 156.040 289.675
Global Menkul Degerler B tipi yatirim fonu 1.066 - 41.229 151.475
Pera GYO 5.000 - 655 311
Feyzullah Tahsin Bensel = - - 123.598
GES Enerji A.S. 37.226 65.159 - -
Toplam 827.995 1.139.594 897.818 1.327.654

Hizmet Giderleri

01.01.-31.03.2011

01.01.-31.03.2010

01.01.-31.03.2009

01.01.-31.03.2008

Global Yatirnm Holding A.S.

297.489

130.971

187.161

111.066

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar

01.01.-31.03.2011

01.01.-31.03.2010

01.01.-31.03.2009

01.01.-31.03.2008

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 731.079 709.277 616.857 1.932.537
Isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar - 4.854 18.792 92.340
Diger Uzun Vadeli Faydalar 15.900 7.738 5.628 25.512
Toplam 746.978 717.015.6 622.485.5 2.050.390

! 31.03.2011 itibartyla Sirket’in iligkili taraflardan olan alacaginm %61’i Mehmet KUTMAN’dan %0,03’i
Global Yatirim Holding A.S.”den olan alacaklardan, %38’ ise Global Financial Products Ltd’den olan

alacaklardan olugmaktadir

? Global Financial Products Ltd. tamamina Sirket’in ana ortagi Global Yatirim Holding A.S.’nin sahip oldugu

Amerika’da kurulu bir sirkettir.

¥31.12.2010 ve 31.03.2011 tarihleri itibariyla fonlar adina 6denen vergilerden olusmaktadir
#31.12.2010 ve 31.03.2011 tarihleri itibartyla fonlar adina 5denen vergilerden olusmaktadr.
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Sirketin konsolide finansal tablolarinda konsolide edilmis olan finansal duran
varliklarina ait bilgi asagida yer almaktadir; asagidaki her iki sirketin tasfiye siireci
devam etmektedir.

Sirketin Ticaret Unvam Faaliyet Alam Nominal Sermayesi |  Istirak
(TL) Oram (%)
Global Securities (USA), Inc | Sermaye Piyasasi Faaliyetleri 1.161.225 100
CJSC Global Securities
Kazakhstan Sermaye Piyasasi Faaliyetleri 913.864 100

j) Ihraca ve borsada islem gormeye iliskin bilgiler (satis ve dagitim esaslari, mevcut
paylarini satan ortaklar, ihra¢ maliyeti vb),

Satis1 yapilacak paylarin nominal tutar1 10.000.000 TL olup tamami nama yazil
olacaktir.

Satig, Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan “Degisken Fiyatla Talep Toplama
ve Satis” yontemiyle IMKB Birincil Piyasa’da gerceklestirilecektir. Pay almak suretiyle
ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, satis siiresi i¢inde Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’'nda islem yapmaya vyetkili Borsa Uyesi kurumlardan birine basvurmalar
gerekmektedir. IMKB Birincil Piyasa’da islem saatleri 10:30—12:00"dir.

“Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Satis yontemi (Degisken — Coklu Fiyat Yontemi)”
yontemi ile paylar satiga sunulacagi icin halka arzdan pay almak isteyen kisilerin, yetkili
aract kuruluglar vasitasiyla alim talebinde bulunmalari gerekmekte olup, “Degisken
Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi’nde (DFY) talep toplama asamasinda
yatirimcilarin alis emirleri birincil piyasa islem saatleri igerisinde, hisse senetleri arz
edilen sirket tarafindan belirlenen ve duyurulan fiyat arahiginda IMKB Hisse Senetleri
Bilgisayarli Alim Satim Sistemi’ne (Sistem) gonderilir. Bu fiyat aralig1 Sistem’de yer alir.
Bu araliktan farkli bir fiyattan girilen emirler Sistem’e kabul edilmez. Emrin fiyati,
verilen aralik dahilinde degistirilebilir.

Dagitim; IMKB Hisse Senetleri Piyasas1 Miidiirliigii’niin 366 Sayili Genelgesi dagitim
cergevesinde yapilacaktir.

Dagitim sirasinda {i¢ durum sézkonusudur:

- Denge: Toplam talep miktarinin toplam arz miktarina esit olmas1 durumunda en
diisiik alis fiyat seviyesi halka arz fiyati olarak belirlenir ve tiim alis emirleri bu
fiyat seviyesinden karsilanir.

- Az Talep: Toplam talep miktarinin toplam arz miktarindan diisiik olmasi

durumunda en diisiik alis fiyat seviyesi halka arz fiyati olarak belirlenir ve tiim alig
emirleri bu fiyat seviyesinden karsilanir.
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- Fazla Talep: Toplam talep miktarinin toplam arz miktarindan fazla olmasi
durumunda fiyat ve zaman Onceligine gore arzin tamaminin karsilandigi fiyat
seviyesi halka arz fiyat1 olarak belirlenir ve talebin tamami bu fiyat seviyesinden
karsilanir. S6zkonusu durumda dagitim siras1 da fiyat ve zaman Onceligine gore
belirlenir fakat dagitim tiim arz miktar1 bitinceye kadar birer lot seklinde yapilir.
Dolayisiyla, belirlenen halka arz fiyati iizerinde veya aymi fiyat seviyesinde
Sistem'e girilmig bir alis emri, miktar olarak birer birer dagitim yapildigindan
zaman olarak ilk girilmis emir bile olsa tamamen karsilanmayabilir.

Dagitim sirasinda "satis fiyati"na esit fiyatl ve bu fiyattan daha yiiksek fiyatlardaki alig
emirleri toplam miktar1 dagitilacak miktar1 gegse de dagitima satig fiyati ve lizerindeki alig
emirlerinim tamami katilir. Ancak "satis fiyati"'ndan daha diisiik fiyat seviyelerindeki
emirler dikkate alinmaz. Dagitim en iyi fiyathh emirden baslanarak fiyat ve zaman
onceligine gore yapilir.

Ayn1 hesap numarasi ile birden fazla alis emri iletilebilir. Fiyat ve zaman onceligine gore
siralanmig emirlere dagitim yapilirken,

- Ayni hesap numarasina sahip emirlerden fiyat ve/veya zaman 6nceligine sahip ilk
emirden baslanarak dagitim yapilir, bir emir tiikkenmeden digerlerine dagitim
yapilmaz.

- Bu emir tiikendigi takdirde fiyat ve/veya zaman Onceligine sahip diger emir ilk
stray1 alir ve dagitim bu sekilde devam eder.

- Bir yatinmcinin farkli {yelerden gonderdigi emirler dagitim asamasinda
birlestirilmez.

IMKB Birincil Piyasa “Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi’nde;

Talep Toplama Asamasi Saatleri : 10:30 —12:00
Dagitim Asamasi Saatleri :12:15 -12:30

Saat 12:15’te baglayan dagitim asamasi, gelen emirlerin sayisi, emir biiyiikliigii, hesap
say1st, halka arz edilen paylarin miktar1 gibi faktorlerin etkilerine gére sonlanir.

Talep toplama siiresinin sonu beklenmeden (birinci giin birincil piyasa seansinin sonunda
veya ikinci giin birincil piyasa seansinin sonunda) dagitim yapilabilir.

Yatirimcilarin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is
glintidiir.

Borsa’da islem gorme; halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra IMKB’de
islem gorebilmesi borsa mevzuatinin ilgili hiikiimleri cercevesinde Borsa Ydnetim
Kurulu’nun verecegi olumlu karara baglhdir.

Global Menkul Degerler A.S.’nin halka arzina iliskin, SPK Kurul Kaydina Alma Bedeli,
IMKB Kota Alma Bedeli, Merkezi Kayit Kurulusu gibi yasal halka arz maliyetleri ile
reklam tanitim masraflar1 ve araci kuruma 6denecek aracilik komisyonu iicretini iceren
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giderler dikkate alindiginda toplam halka agilma maliyetinin halka arzin taban fiyattan
gerceklesmesi  durumunda yaklasik 300.000 TL, halka arzin tavan fiyattan
gerceklesmesi durumunda ise 303.000 TL olacagi tahmin edilmektedir. Bu takdirde
halka arz edilecek pay basina maliyetin ise taban fiyattan gerceklesme durumunda 3,00
Kurus, tavan fiyattan ger¢eklesme durumunda ise 3,03 Kurus olacagi ongoriilmektedir.
Halka agilma maliyetinin tamami Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Halka arz sonrasi fiyat istikrarini saglayacak islemler yapilmayacaktir.
k) Ek Bilgiler:

Sirketin 6denmis sermayesi 30.000.000 TL’dir. Bu sermaye her biri 1 Kr kiymetinde
3.000.000.000 paya boliinmiistiir. Hisse senetlerinin tamami nama yazili olup, imtiyaz
bulunmamaktadir. (Esas S6zlesme Madde 6)

Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve isbu
Anasozlesme dairesinde segilecek en az 3 (ii¢) en ¢ok 7 (yedi) liyeden olusan Yonetim
Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim Kurulu iyeleri en ¢ok tiger yillik siireler i¢in
secilirler. (Esas S6zlesme Madde 11)

Genel Kurul yeminli mali miisavir olarak kayitl profesyoneller arasindan en ¢ok bir (1)
yil i¢in bir veya birden fazla denet¢i seger. Bunlarin sayisi iigli gecemez. Denetci sayisi
her yil secim sirasinda Genel Kurulca belirlenir. (Esas Sozlesme Madde 13)

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda ortaklarin, 1 pay karsilig1 1 oy hakki
vardir. (Esas S6zlesme Madde 14-c)

Incelemeye A¢ik Belgeler :

Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve gorilisler (degerleme raporu, faaliyet raporlart ve bagimsiz denetim
raporlari ile esas s6zlesme, vb.)

Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 3 yil ve son ara donem
itibariyle finansal tablolari.

2. RISK FAKTORLERI
2.1.  Ortakhga ve icinde Bulundugu Sektore iliskin Riskler:

Araci kuruluslar, SPKn2. Md.30’da tanimlanmis olan sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmak {izere, Kurul tarafindan yetkili kilinmis bankalar ve araci kurumlar olup,
faaliyet izni SPKn2. Md. 31 uyarinca Sermaye Piyasast Kurulu iznine tabidir. Bu
nedenle yetki belgesi olmayan veya yetki belgeleri iptal olan araci kuruluglar sermaye
piyasas1 faaliyetinde bulunamazlar. Sermaye piyasast kurumlarimin mevzuat, esas
sozlesme ve i¢ tiizilk hiikiimlerine aykiri faaliyetlerinin veya mali yapilarmin ciddi
surette zayiflamakta oldugunun tespiti halinde, Sermaye Piyasasi Kurulu gerekli her
tirlii tedbiri almaya ve bu kurumlarin faaliyetlerini gegici olarak durdurmaya ve
yetkilerini kaldirmaya yetkilidir.
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Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan sirkete son ii¢ yilda uygulanan idari para cezalari

hakkinda tablo asagida verilmistir.

Kurul idari Kurul Karar Hiikme Idari Para Cezasma Konu Yaptirim Son Durum
Karar Para No iliskin Fiil Tutar:
Tarihi Cezasi Aciklama (TL)
Kesilen
Kisinin
Ad1
Soyadi /
Ticaret
Unvam
15.09.2008 | Global B.02.1.SPK.1.60.1118- | idari Para 1011462 Hesap Numarali | 30.000 TL Odendi
Menkul | 15068 Cezasi Avrasya Yatirim Holding A.S.
Degerler Adma Verilen Telefon
AS. Emirlerine iliskin Ses
Kayitlarinin Tutulmamasi
16.09.2008 | Global B.02.1.SPK.0.15-911- | Uyarilma Global Portfoy Yonetimi
Menkul | 15137 A.S.nin Yonettigi Fonlarin
Degerler Ara Y1l Mali Tablolar1 Ve
AS. Bagimsiz Denetim
Raporlarinin SPK'ya Geg
Gonderilmesi
20.11.2008 | Global B.02.1.SPK.0.15- Idari Para Global Menkul Degerler A.S. 241,500 TL Odenmedi,
Menkul | 1107-18581 Cezast A Tipi Degisken Yatirim Iptal davasi
Degerler Fonu, B Tipi Likit Fonu Agildi, Dava
AS. Portfoy Degeri Tablolarinda Halen idare
Aykirihik Mahkemesinde
23.12.2008 | Global B.02.1.SPK.1.60- Idari Para 13/2/2007-5/3/2007 118.364 TL Odendi
Menkul | 1535-20346 Cezas1 Déneminde Mehmet Salman
Degerler Hesabinda Gergeklesen Ersu
A.S. Meyve ve Gida Sanayi A.S.
Hisse Islemleri
1-Emirlerin Kayit Altina
Alinan Telefonlar Yerine Cep
Telefonuyla Alinmis Olmast,
Bu Konuya Yénelik I¢ Kontrol
Sisteminin Etkin Bir Sekilde
Islememesi
2-Telefon Emirlerine iliskin
Ses Kayitlarinin Tutulmamasi
22.06.2009 | Global B.02.1.SPK.0.16-779- | Idari Para Seri V, No: 65 Sayili Tebligin | 177.635 TL Odendi
Menkul 7936 Cezasl 21. Maddesine Ve Seri V, No:
Degerler 46 Sayili Teblig'in 13.
AS Maddesine Aykirilik
Nedeniyle Uyarilma,
Seri V, No: 65 Sayili Teblig'in
17, 18 Ve 35. Maddelerine
Aykirilik Nedeniyle Idari Para
Cezasi
06.11.2009 | Global B.02.1.SPK.1.60- Uyar1 Miisteri Hesabinda
Menkul | 1475-13119 Gergeklestirilen Aciga Satig
Degerler Islemine iliskin Emir
AS
01.12.2010 | Global B.02.1.SPK.0.13- Uyart Esas SozlesmemizinTadiline
Menkul | 1507-12073 izin Verilmesi Amaciyla
Degerler Yapilan Bagvuru Cergevesinde
AS Mevzuata Uyum Konusunda

Uyari
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04.02.2011

Global
Menkul
Degerler
AS

185-1521

B.02.1.SPK.0.16-99-

Idari Para
Cezasi

1-Miisterinin Hesabinin
Kredili Hesap Niteligini
Gosterir Sekilde
Kullanilmamasi

2-Miisterinin Sirket Nezdinde
Kullanmis Oldugu Kredilerin
Toplam Tutarmin Bir
Miisteriye Acilabilecek Azami
Kredi Tutarimi Belirleyen Ozel
Islem Smirna Aykirilik-
3-Sirket Ozkaynak Koruma
Orani Hesaplamasinda
Ozkaynak Hesaplama
Formiiliine Aykirilik
4-Misterinin Kredili
Islemlerine Tliskin Ozkaynak
Koruma Oraninin Siireklilik
Arz Edecek Sekilde %35'in
Altinda Seyretmesi

5- En Az Ug Is Giinii Sonu
itibariyle Ozkaynak Koruma
Oran1 %35'in Altina Diistiigi
Donemlerde Miisterinin
Imkb'ye Bildirilmemesi

6- Tim Misteri
Hesaplarindaki Kredili Isleme
Konu GYH Hissse
Senetlerinin Toplam Degerinin
Sirket Ozsermayesinin
%50'sini Agmasi

304.620,-
TL

Heniiz Teblig
Edilmedi

Sirket ortaklar1 Global Yatirim Holding A.S., Mehmet Kutman ve Erol Goker hakkinda

SPK tarafindan verilen 17.02.2011 tarihli idari para cezalar1 asagidaki tabloda
gosterilmistir:

Kurul
Karar
Tarihi

idari Para Cezasi
Kesilen Kisinin
Adi Soyadi / Ticaret
Unvam

Kurul
Karar
No

Hiikme
iliskin
Aciklama

idari Para Cezasina Konu
Fiil

Yaptirnm
Tutan
(TL)

Son Durum

17.02.2011

Global
Holding A.S.

Yatirim

05/147

Idari para
cezasl

Sirket tarafindan 2007 ve 2008
yillar1 iginde Izmir Liman
Isletmeciligi A.S., Cetin Enerji
A.S., Global Enerji Hizmetleri
ve Isletmeciligi A.S., GES
Enerji A.S. ve Sancak Global
Enerji A.S. sirketlerinin
paylarinin %10’undan
fazlasinin edinilmesine iligkin
olarak ilgili dsnemde
yirtirlikte bulunan Seri: VIII,
No:39 Sayili Tebligi’nin 5/f-
(1) maddesi gercevesinde 6zel
durum agiklamalarinin
yapilmamis olmasi

71.836

Odendi

17.02.2011

Mehmet KUTMAN

05/147

Idari para
cezasl

Sirket’in 30 Haziran 2008 ve
30 Eyliil 2008 tarihlerinde
sona eren ara hesap
donemlerine ve 31.12.2008
tarihinde sona eren hesap
donemine ait konsolide
finansal raporlarinin; TMS
Standartlarinda yer alan
hiikiimlere aykirt

300.000

Odendi

-22 -




diizenlenmesi sonucunda Seri:
XI, No:29 Tebligi’nin 5.
maddesinin ihlal edilmesi

17.02.2011 | Erol GOKER 05/147 Idari para Sirket’in 31 Mart 2008 100.000
cezasl tarihinde sona eren ara hesap
donemine ait konsolide
finansal raporlarinin; TMS
Standartlarinda yer alan
hiikiimlere aykirt
diizenlenmesi sonucunda Seri:
XI, No:29 Tebligi’nin 5.
maddesinin ihlal edilmesi

Odendi

Bu yiikiimliiliiklerin aksamasi halinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Kanunda belirtilen
yasal tedbirler alinabilecektir.

Aracilik faaliyetlerine iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan izin verilen
sermaye piyasasi faaliyetleri Kurulca izlenmekte olup, mevzuata aykiri bir durumun
tespit edilmesi durumunda ilgili faalivetlerin siirekli va da gecici olarak
durdurulabilecegi veva ilgili vetki belgesinin iptali voluna gidilebilecegi hususlari
mevzuatta diizenlenmistir. Sirket’in_gerceklestirdigi ve Kurulumuzca cesitli_idari
para_cezalarinin uyvgulanmasina neden olan Kredili islemleri basta olmak iizere
diger  biitiin __aracilik/sermaye  pivasas1 _ faalivetleri  de bu kapsamda
degerlendirilebilecektir.

Yatirimcilarin Sirket faaliyetleri nedeniyle resmi mercilere sikayet ve dava agma haklari
bulunmaktadir. Yatirimeilarin mevzuat geregi islemleri hakkinda belge kayit diizenine
dair yasal diizenlemeler uyarinca diizenli bilgilendirme ve ibra islemleri siirekli
yapilmaktadir. Tiim kayit ve belgeler yasal saklama siireleri dahilinde saklanmaktadir.
Ancak yine mevzuat geregi yapilan bilgilendirme ve mutabakat islemleri yatirimcilarin
itiraz hakkini ortadan kaldirmamaktadir.

2.1.1. Operasyonel Riskler

Araci1 kurumlarin faaliyetlerini icra ederken maruz kaldiklar1 operasyonel riskler; hatali

islem riski, organizasyon riski, yonetici ve personel suistimal riski, yatirimci takas
riskidir.

Hatali islem riski, yatirimcilarin emir iletim siirecinde emri alan miisteri temsilcisi veya
emrin iletildigi borsa temsilcisinin emri yanlis anlamasi, alinan emrin zamaninda
iletilmemesi, teyit hatalar1 seklindedir.

Organizasyon riski, is akis siireclerinin degisen ve gelisen kosullara gore giincel
olmamasi nedeniyle sirket i¢i yetki, gorev ve sorumluluk dagiliminin net olarak
belirlenememesinden dolay: sirket faaliyetlerinde olusan risklerdir.

Yonetici ve personel suistimal riski, calisanlarin yasal sug¢ niteliginde faaliyette
bulunarak sirket ve yatirnmcilarin malvarliklarina zarar vermeleri halinde olusan risktir.
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Yatirnmer takas riski, yatirimcilarin takas yiikiimliliiklerini siiresi iginde yerine
getirmemelerinden dolay1 aract kurumun yetkili takas kurumlar nezdinde temerriide
diisme riskidir.

2.1.2 Teknolojiye Bagh Riskler

Sirketin bilgi sistemlerinin giivenligine yonelik olarak aract kurum personelinin gorev
tanimlar1 dikkate alinarak yetkilendirmeler yapilir. Erisim ve yetkilendirme islemleri ile
sistemin siirekliligini temin edecek yedekleme islemleri dahil olmak {iizere, bilgi
sistemleri ile ilgili faaliyetlere iliskin tiim hususlar belirlendigi halde bilgi sistemleri
hatalar1 nedeniyle risk olusabilir.

Sirketin acil ve beklenmedik durum kapsaminda bilgi islem sistemleri; sirketin
faaliyetlerini normal bir sekilde siirdiirmesini saglayan, miisteri emirlerinin iletimi ve
gerceklestirilmesini, takas ve saklama islemlerinin yiiriitiilmesini, miisteri hesaplarinin
saklanmasi, takibi ve miisteri kiymetleri ve nakdinin transferi islemlerinin ytiriitilmesini
saglamaktadir. Bu sistemlerde teknolojik hata nedeniyle risk dogabilir.

2.1.3 Sektore Ozel Gelirlere iliskin Riskler

Sektorde yogun bir rekabet so6z konusudur. 2004 yilinda komisyon iadesi sistemine
gecilmesi ve 2006 yilinda serbest birakilmasi sektorde yatirimcilardan alinan
komisyonlarin 6nemli oranlarda diismesine neden olmustur. Tiirkiye Sermaye Piyasasi
Araci Kuruluglar1 Birligi’nin 2010 yili raporunda sektoriin ortalama hisse senedi
komisyon oraninin onbinde 4.8’¢ indigi belirtilmistir. Yine ayni1 rapora gore Vadeli
Islemler ve Opsiyon Borsasi'nda ise ortalama komisyon oranlari onbinde 1.7’ye
diismiistiir.

2.1.4 Kiiresel Kriz Riski

Kiiresellesmenin etkisiyle yasanabilecek olasi finansal krizler biitiin diinya sermaye
piyasalarini olumsuz yonde etkileyebilmektedir.

2.1.5 Faiz Orani RiskKi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Global Menkul’iin faiz orani
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

2.1.6 Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin
gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz
etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz oram riski ve
finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

Global Menkul portfoyiinde bulunan menkul kiymetler ve diger hazir degerlerden dolay1

piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Global Menkul portfoyiinde bulunan menkul
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kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve
hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir.

2.1.7 Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Global Menkul’tiin hedefleri, ortaklarina getiri saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Global
Menkul’iin faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Global Menkul ortaklara
O0denen temettli tutarim1 degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler
c¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak igin varliklarini satabilir.

Global Menkul, sermaye riskini borg / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu
oran net borcun toplam 6zsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger
borglari igerir) diistilmesiyle hesaplanir.

2.1.8 Kredi Riski;

Finansal aracin karsi tarafinin, ylikiimliliigiinii yerine getirmemesi kredi riskini
olusturur. Global Menkul, yatirimcilarina kullandirdigi krediler nedeniyle, kredili alim
ve teminat konusu menkul kiymetlerin degerindeki degismelerden dolay1 ve
kullandirilan  krediler i¢in karsi tarafin anlagma yikiimliliikklerini  yerine
getirememesinden kaynaklanan bir riske maruzdur. Bu risk, derecelendirmeler veya
belli bir kisiye kullandirilan kredinin smiflandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski,
ayrica SPK yasal yiikiimliiliikleri uyarinca kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada
islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.

Kredi Komitesi tarafindan yatirimecilar i¢in kredi limitlerinin belirlenerek sirket
0zkaynaklar1 tizerinden yatirimcilara tanimlanan limitlerin izlenmesi suretiyle ve
mevzuatta Ongoriilen yatirnmci 6zkaynagi korunarak hisse senedi alimi i¢in kredi
kullandirilmaktadir. Yatirimeilarin hisse senedi agiga satiglarinda yine kendilerine
tanimlanan kredi limitleri ve mevzuatta dngoriilen yatirimer 6zkaynak oranlari dikkate
alinarak agiga satis kredisi kullandirilmaktadir.

Sirketin Ozkaynaklar1 {izerinden kredi kullandirdigi yatirimer sayist 31 Mart 2011
itibariyle 1104, kullandirilan kredi tutar1 ortalamasi ise 46.638.464 TL olmustur.
Ortaklik, ticari faaliyetlerini tamamen kendi Ozkaynak giicli ile siirdiirmekte olup
donemsel ihtiyaglar ve ticari gerekler sebebiyle zaman zaman g¢ok kisa vadeli kredi
kullanma ihtiyac1 da olabilmektedir.

2.1.9 Likidite Riski

Likidite riski, sirketin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini karsilanmasinda bilangosunda
bulunan likit hazir degerlerinin yeterli olmamasi nedeniyle dogan risktir. Global
Menkul’iin onceki yilda oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin
kismin1 nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Global Menkul
yonetimi, varliklarin1 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede
tutmaktadir. Sirketin tiirev finansal yiikiimliilikleri bulunmamaktadir.
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2.1.10 Fiyat Riski

Sirket, portfoyilinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin
yol agacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Sirketin fiyat riski; yatirimer sifati ile kendi portfoyline aldigi hisse senetleri, sabit
getirili menkul kiymetler ve vadeli islem yatirim araglar ile déviz pozisyonlari
nedeniyle bu araglarin piyasa fiyatlarinda olusan dalgalanmalardan dolay1 bilangosunda
ve gelir tablosunda olusan risk kaynagidir.

S6z konusu riskin teorik olarak taginmasi nedeniyle sermaye yeterliligi tablolarinda
pozisyon risk karsiligt ayrilmaktadir. Risk gerceklesmesi halinde gelir tablosu
kayitlarina yansitilmaktadir.

Sirketin, yatirimer sifati ile portfoyiinde tagidigi tiim menkul kiymetler ve diger sermaye
piyasasi araglari yasal gereklilik nedeniyle yilsonu degerleme iglemine tabidir.

2.1.11 Kurucu ve Istirak Riski

Sirketin ortagi oldugu Global Securities (USA), Inc ve CJSC Global Securities
Kazakhstan sirketleri tasfiye siirecinde bulundugundan ve aktif faaliyetleri
bulunmadigindan dolayr bagli ortakliklarinin yukarida aciklanan faiz orani riski, fiyat
riski, kredi riski, likidite riski, piyasa riski gibi olasi risklere maruz kalmas: durumu
olusmayacagindan Global Menkul’iin’ finansal tablolarmin bu risklerden etkilenmesi
sozkonusu degildir. Tasfiye siirecinin sonu¢lanmasi ile baglantili olarak Global
Menkul’iin finansal tablolarinin ve faaliyetlerinin etkilenmesi beklenmemektedir.
Tasfiye halindeki sirketlerin herhangi bir yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

2.1.12 Tliskili Taraflardan Alacaklar

Ortakligin 31.03.2011 tarihi itibariyle iligkili taraflardan olan alacaklar agsagidaki gibidir:

TL
Iniskili Taraflardan Alacaklar ( ;1.03.2011
Mehmet Kutman 9.516.981
Global Yatirim Holding A.S. 3.961
Global Financial Products Ltd. 5.970.975
Global Portf6y Yonetimi 50.346
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 18.737
Global Liman Isletmeleri A.S. 8.447
Global Menkul Degerler A tipi yatirim fonu 252.332
Global Menkul Degerler B tipi yatirim fonu 22.944

31.03.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Sirket’in kredili miisterileri igerisinde bulunan
Mehmet Kutman ile grup sirketlerinden Global Financial Products tarafindan gergeklestirilen
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kredili islemler i¢in kullandirilan kredi tutarlarina, uygulanan faiz oranlarmma ve toplam kredi
hacmi igerisindeki paylarina iliskin detayli bilgiler asagidaki gibidir:

31.03.2011 31.12.2010
Toplam Toplam
krediler krediler
Kredi faiz | igindeki Kredi faiz | igindeki
TL Kredi tutar orant pay1 Kredi tutar orant pay1
Mehmet Kutman 9.516.981 %14 %20.4 10.504.288 %14 %21,0
Global Financial Products Ltd. | 5.970.972 %14 %12.8 5.755.601 %14 %11,5

2.2 Thrac Edilen Paylara iliskin Riskler:
Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler:

1. Kar Payr (Temettii) Geliri: Sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karn
dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Borsa sirketleri karin1i nakden veya
temettliniin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag edilerek dagitilabilir.

2. Sermaye Kazanci: Zaman igerisinde hisse senetlerinin degerinde meydana gelen
artistan elde edilen gelirdir.

Global Menkul Degerler A.S. paylar1 arz oncesinde aktif olarak IMKB’de islem
gormemektedir. Halka arz satis fiyatina baz teskil eden degerleme raporu, talep toplama
tarihinden en ge¢ 2 is giinii Once Sirkiiler ile ayn1 sekilde ilan edilecek olup, satilacak
paylarin nihai fiyati IMKB Birincil Piyasa’da satisin birinci giinii belirlenen 1,50 TL-
1,65 TL fiyat aralif1 cercevesinde piyasa tarafindan belirlenecektir. Arz sonrasi
IMKB’de olusacak fiyat, nihai halka arz fiyatindan farklilik gésterebilir. Ayrica paylar
ithrag edildikten sonra, ekonomideki ve/veya Sirket’in mali yapisindaki gelismelere bagh
olarak, paylarin fiyati piyasada belirlenecektir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasa
kosullariin kétiilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyati diisebilir. Yatirimcilar
piyasa riskinin farkinda olarak yatirim karari almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, sirketin kar veya zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi,
sirketin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, sdzkonuisu tasfiye
bakiyesine pay1 oraninda istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara
gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

2.3 Diger Riskler:

Sermaye Piyasas1 Mevzuati geregi teror ve dogal afet durumunda Acil Durum Eylem Plani
hazirlanmis ve yasal duyurular yapilmastir.
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3. ORTAKLIK HAKKINDA BiLGIiLER

3.1. Tamtic1 Bilgiler

Ticaret Unvam :| Global Menkul Degerler Anonim Sirketi
Merkez Adresi :| Rihtim Caddesi No:51 Karakdy Istanbul
Fiili Yonetim Adresi :| Rihtim Caddesi No:51 Karakdy Istanbul
Bagh Bulundugu Ticaret Sicili | :| Istanbul

Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi 1| 534320

Ticaret Siciline Tescil Tarihi ;| 01.10.2004

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi ;| Siiresiz

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat :| T.C. Kanunlari

Esas Sozlesmeye Gore Amac ve | :| Asagida verilmistir.

Faaliyet Konusu

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 3. maddesine gore; Sirketin amaci, 4487 sayili Kanunla degisik
2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi araglar lizerinde aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket bu amac1 gergeklestirmek icin 6diing para vermeye ve mevduat toplamaya miincer
olmamak tizere asagidaki is ve islemleri yapabilir;

a. Hisse senedi, tahvil ve diger menkul kiymetlerin birinci el ve ikinci el piyasalar
kapsaminda diger sermaye piyasasi araglarinin ise sadece ikinci el piyasasi kapsaminda
aracilik amaciyla baskasi nam ve hesabina veya baskasi hesabina kendi namina yahut kendi
nam ve hesabina siirekli olarak alim satimin1 yapmak.

b. Sermaye Piyasas1 Kurulunca belirlenen azami sorumluluk sinirlari iginde kalmak kaydiyla
menkul kiymetlerin halka arzinda aracilik yiikleniminde (underwriting) bulunmak aracilik
yiiklenim konsorsiyumlar: olusturmak veya bu tiir konsorsiyumlara katilmak

€. Menkul kiymetler borsalarina iiye olarak borsa islemlerinde bulunmak,

d. Bankalar ve menkul kiymetler yatirim ortaklari hari¢ mali konularda faaliyet gosteren
mevcut veya kurulacak anonim ortakliklara ilgili mevzuatin belirledigi sinirlar dahilinde ve
Sermaye Piyasast Mevzuati’nin Ortiilii kazang aktarimi diizenlemelerinin sakli tutulmast
kaydiyla istirak etmek.

e. Menkul kiymetler diger kiymetli evrak yatirnm ve plasman gibi konularda danismanlik
hizmetleri yapmak.

f. Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin almak sartiyla menkul kiymetler ve diger evraka iliskin
saklama hizmeti ile anapara faiz temettii ve benzeri gelirlerin tahsili 6denmesi ve opsiyon
haklarinin kullanilmas1 hizmetlerini vermek.

g. Kurumsal finansman ve/veya finansal yeniden yapilandirma islemlerine iliskin olarak
danismanlik hizmetleri vermek;
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h. Finansal degerlendirmeler yapmak ve sirketlerin veya tesebbiislerin ¢cogunluk veya azinlik
paylarinin satin alinmasina veya satilmasina iligkin kosullar1 inceleyip goriis vermek;

i. Paydaslik haklarina veya borca dayali menkul degerlerin halka arzi kapsaminda mali
danigman, yiiklenici, global koordinator olarak veya sair plasman ehliyetine dayanarak
hareket etmek;

J. kredi sozlesmelerinde, yapilandirilmis finans islemlerinde veya diger finansman
diizenlemelerinde danigmanlik yapmak.

k. Paylardan dogan oy haklarin1 yazili direktiflerine uygun olarak pay sahipleri adina
kullanmak.

Sirket yukaridaki faaliyetlerin gerektigi asagidaki isleri de yapabilir;

i. Ticaret amaciyla olmamak, aracilik islerin gerektigi miktar1 asmamak ve yatirimcilarin
aydinlatilmasin1 teminen Sermaye Piyasast Mevzuati g¢ercevesinde gerekli 6zel durum
aciklamalarinin yapilmasi kaydiyla aracilik faaliyetlerini yiiriitmek i¢in taginir veya tasinmaz
mallar edinmek veya kiralamak gerektiginde bunlar1 satmak veya kiraya vermek.

Ii. Mevzuat gergevesinde basin radyo televizyon ve diger yollardan yararlanilarak Sirketin
faaliyetlerini tanitici ilan ve reklamlar yapmak.

iii. Amag ve konusu ile ilgili olarak hak ve alacaklarimin veya yiikiimliilik ve borglarinin
temini tahsili ve 6denmesi i¢in ddiing para vermeye ve mevduat toplamaya miincer olmamak
sartiyla ipotek rehin ve diger teminatlar karsiliginda veya teminatsiz 6diing ayni teminat ve
sahsi teminat almak veya vermek bunlarla ilgili olarak tapuda vergi dairelerinde ve benzeri
kamu ve 6zel kuruluglar nezdinde tescil terkin ve diger biitiin islemleri yapabilmek.

Sirket’in kendi adina ve yatirimeilarin aydinlatilmasini teminen Sermaye Piyasast Mevzuati
cercevesinde gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilmasi kaydiyla 3. kisiler lehine, garanti,
kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda Sermaye
Piyasas1t Mevzuati ¢er¢evesinde belirlenen esaslara uyulur.

Yukarida gosterilen konulardan baska Sirket i¢in faydali ve liizumlu goriilebilecek diger
isler, bu anasozlesmenin amag¢ ve konusu baslikli maddesi Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat dairesinde Sanayi ve Ticaret Bakanlig1 ile Sermaye
Piyasas1 Kurulu’ndan gerekli izinler alinarak degistirilmek suretiyle yapilabilir.

Telefon ve Faks Numaralari :| Telefon : (212) 244 55 66
Faks :(212) 244 55 67
Internet Adresi :| www.global.com.tr
Bilinen Ortak Sayisi 1| 1 tiizel 4 gercek kisi olmak iizere toplam 5 ortak.

3.2. Ortakhgin Tarihcesi ve Gelisimi

Global Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Global Menkul”) 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak {izere 1 Ekim 2004 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Global
Menkul, Global Yatirim Holding Anonim Sirketi’'nin (“Global Holding”) bagh
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ortakligidir. 1990 yilinda Global Menkul Degerler A.S. adi ile kurulan Sirket, 1 Ekim
2004 tarihinde Tiirkiye Ticaret Siciline tescil, 6 Ekim 2004 tarihinde ise ilan edilmek
suretiyle ticaret unvanini ve faaliyet alanim1 degistirerek, mevcut tiizel kisiligini Global
Yatirnrm Holding A.S. olarak bir holding seklinde yeniden yapilandirmistir. Bu
cercevede 2 Ekim 2004 tarihinde Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak kismi
boliinme suretiyle hisselerinin % 99,99°u Sirket’e ait Global Menkul Degerler A.S.
adinda yeni bir sirket kurularak tiim aracilik faaliyetleri bu yeni sirkete devredilmistir.

Global Menkul’iin Alim Satim Araciligi, Halka Arza Aracilik, Kredili Menkul Kiymet,
Aciga Satis, Odiing Alma ve Verme Izin Belgesi, Portfoy Yoneticiligi, Repo/Ters
Repo,Yatirim Danigsmanligi ve Tiirev Araclarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgeleri
bulunmaktadir

Global Menkultin kurucusu bulundugu 9 adet yatirnm fonu bulunmaktadir. Bunlar,
Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fon, Global Menkul Degerler A.S. B Tipi
Likit Fon, Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu, Global Menkul
Degerler A.S. A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu, Global Menkul Degerler
A.S. A Tipi Kar Pay1 Odakli Hisse Senedi Fonu, Global Menkul Degerler A.S. B Tipi
Degisken Fon, Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon ve Global Menkul
Degerler A.S. A Tipi Piri Reis Fonu ile Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Aktif
Strateji Fonu’dur.

Global Menkul 5 sube ve 6 irtibat biirosu ile faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Global Menkul’iin yurtdiginda 1995 yilinda kurmus oldugu araci kurum Global
Securities (USA), Inc (“Global USA”) ve 1998 yilinda kurdugu aract kurum CJSC
Global Securities Kazakhstan (“Global Kazakistan) olmak {izere iki araci kuruma
%100 istiraki bulunmaktadir. Iki sirket de tasfiye asamasinda olup faaliyeti ve ¢alisan
personeli bulunmamaktadir.

3.3. Esas Sozlesmeye Iliskin Bilgiler

Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi olan www.kap.gov.tr ile Global Menkul
Degerler A.S. internet sitesi olan www.global.com.tr de yayinlanan esas sozlesmeye
iliskin 6zet bilgiler asagida verilmektedir.

3.3.1. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar
hakkinda bilgi: YOKTUR.

3.3.2. Paylarin devrine iliskin esaslar: Halka arz edilecek paylarin tamami nama yazil
olup, iiclincii kisilere devri Esas Sozlesme, Sermaye Piyasast Mevzuati diizenlemeleri
ve Tiirk Ticaret Kanunu 415. madde hiikiimleri ¢ercevesindedir.

3.3.3. Pay sahiplerinin haklarimin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:
YOKTUR.

3.3.4. Olagan ve olaganiistii genel kurulun toplantiya cagrilmasina iliskin usuller
ile toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Esas sozlesmenin 14. maddesine gore Genel Kurul’'un toplantiya c¢agrilmasi ve
toplantilara katilim kosullarinda asagidaki esaslar uygulanmaktadir:
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a) Davet Sekli :

Genel Kurullar olagan veya olaganiistii olarak toplanir. Bu toplantilara davette Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 365, 366 ve 368 hiikiimleri uygulanir.

b) Toplant1 Vakti :
Olagan Genel Kurul, Sirketin hesap devresinin sonundan itibaren ii¢ ay igerisinde ve senede
en az bir defa; Olaganiisti Genel Kurullar ise sirket islerinin icab ettirdigi hallerde ve
zamanlarda toplanir.

c) Rey Verme ve Vekil Tayini :

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahiplerinin veya
vekillerinin bir pay i¢in bir oyu vardir.

Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri ve harigten tayin
edecekleri vekil vasitasiyle temsil ettirebilirler. Sirkete paydas olan vekiller kendi oylarindan
baska temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip oldugu oylar kullanmaga yetkilidirler.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun vekaleten oy kullanilmasina iliskin diizenlemesine uyulacaktir.

Vekalatnamelerin seklini Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak Yonetim Kurulu tayin ve ilan eder.

d) Miizakerelerin Yapilmasi ve Karar Nisabi :

Sirket Genel Kurul Toplantilarinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun 369. maddesinde yazili hususlar
miizakere edilerek gerekli kararlar alinir.

e) Toplant1 Yeri :

Genel Kurul toplantilari, Sirket’in yonetim merkezinde veya Istanbul ili sinirlari igerisinde
uygun bir yerde toplanir.

f) Sirket Genel Kurul Toplantist Yonetim Kurulu Baskani tarafindan agilir. Yonetim Kurulu
Baskan1 yoklugunda Baskan Vekili Genel Kurul Toplant1 Bagkanligini {istlenir.

3.3.5. Ortakhgin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye
ve engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi: YOKTUR.

3.3.6. Sermayenin artirllmasina veya azaltilmasina iliskin esas sozlesmede
ongoriilen kosullarin yasanin gerektirdig¢inden daha agir olmasi halinde soz
konusu hiikiimler hakkinda bilgi: YOKTUR.

-31-



3.3.7. Yonetim ve denetim kurullarina iliskin hiikiimlerin ozetleri:
Yonetim kurulu ile denetim kurulu segiminde imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu Siiresi ve Karar Yeter Sayisi” baghikli 11.
maddesi geregince; Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri ve isbu Anasozlesme dairesinde secilecek en az 3 (ii¢) en ¢ok 7 (yedi) liyeden
olusan Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu Toplantilart” baglikli 10. maddesi
geregince; Yonetim Kurulu toplantilar1 Sirketin merkezinde veya Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenecek Tiirkiye Cumhuriyeti’nde veya yurtdiginda belirlenecek baska
bir yerde yapilir. Yonetim Kurulu toplantilar telekonferans veya video konferans gibi
telekomiinikasyon araclart ile baglant1 kurulmak sureti ile, birbirine yakin veya uzak
farkli yerlerde de yapilabilir. Boyle bir toplanti ancak asagidaki kosullar saglandigi
takdirde gecerli sayilir:

1. Toplantiya davet, Yonetim Kurulu {iyelerinin toplanacagi telekonferans veya
video konferans araglarinin yerini belirtmek zorundadir ve toplanti, Yonetim
Kurulu Bagkani’nin ve toplanti tutanaklarini tutan kisinin birlikte hazir
bulunduklari yerde yapilmis sayilir;

2. Toplantinin bagkani, toplantinin bu Ana Sozlesmeye, Sirketin ilgili diger kurucu
belgelerine ve tabi olunan tiim kanunlara uygun olarak toplandigini dogrulama
imkanma sahip olmali, toplantinin gecerli olarak yiiriitiilmesini saglamali ve
oylamanin sonuglarindan emin olmalidir;

3. Toplant1 tutanaklarini tutan kisi tutanaklara tartisilan konulardan tutanaklara
gecirilecek olanlar1 net olarak duyabiliyor olmalidir;

4. Yonetim Kurulu iiyeleri toplantilara katilabilmeli ve giindemdeki maddelere
iliskin olarak ayn1 anda oy verebilmelidirler.

Yonetim Kurulu en az 72 saat 6nceden bildirimde bulunmak sureti ile toplanacaktir.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Yo6netim Kurulu ve Stiresi” baglikli 11. maddesi geregince;
Sirketin yonetimi ve disariya karsi temsili Yonetim Kurulu’na aittir. Sirket tarafindan
verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sézlesmelerin gecerli olabilmesi i¢in bunlarin
sirketin {invan1 altina konmus ve sirketi ilzama yetkili kisi veya kisilerin imzasini
tagimasi gereklidir.

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 319. maddesi ¢ergevesinde yonetim ve
temsille ilgili gorev ve yetkilerini iiyeleri arasindan segecegi birka¢ murahhas iiyeye
kismen veya tamamen devredebilir. Yonetim yetkisinin murahhas iiyelere birakilmak
istenmesi halinde ise en az iki iiyenin murahhas olarak tayini ve her birinin yetki ve
sorumluluk alanlarinin tereddiite yer birakmayacak bi¢cimde belirlenmesi zorunludur.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Denetgiler, Gorevleri ve Bagimsiz Dig Denetleme” baglikli
13. maddesi geregince; Genel Kurul yeminli mali miisavir olarak kayitli profesyoneller
arasindan en ¢ok bir (1) yil i¢in bir veya birden fazla denet¢i seger. Bunlarin sayisi {igii
gecemez. Denetci sayisi her yil se¢im sirasinda Genel Kurulca belirlenir.
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Denetgiler Tiirk Ticaret Kanunu’nun 353-357. maddelerinde sayilan gorev ve ddevleri
yerine getirmekle ylikiimlidiirler.

Denetcilerin aylik licretleri Genel Kurulca tespit olunur. Sirketin hesap ve islemleri,
ilgili mevzuat ¢ergcevesinde bagimsiz dis denetleme kuruluglarina ayrica denetlettirilir.

3.4. Faaliyet Hakkinda Bilgiler

Sermaye piyasalarinda hizmet veren Global Menkul, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda Hisse Senetleri Piyasasi, Repo/Ters Repo Pazari, Tahvil ve Bono Piyasasi,
Uluslararas1 Pazar Depo Sertifikalar1 Piyasasi, Uluslararas1 Pazar Tahvil ve Bono
Piyasast ile Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi’nda aracilik hizmeti vermektedir.

Global Menkul, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldigi yetki belgeleri kapsaminda
aracilik faaliyetlerini yiiriitmektedir. S6z konusu yetki belgelerinden;

Alim —Satima Aracilik yetki belgesi ile IMKB’de Hisse Senetleri Piyasasi’nda, Menkul
Kiymetlerin Geri Alma (REPO) veya Satma (TERS REPO) Taahhiidii ile Alim Satimi
Yetki Belgesi ile IMKB’de Tahvil ve Bono Piyasinda islem yapmaktadir.

Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damismanligi yetki belgesi ile lisans belgeli portfoy
yoneticileri ve yatirim danismanlari tarafindan yatirimcilara hizmet sunulmaktadir.

Tiirev Araglarin Alim Satimma Aracilik yetki belgesi ile Vadeli Islem ve Opsiyon
Borsasi’nda tiirev iirlinlerin alim satim islemleri yapilmaktadir.

Halka Arza Aracilik yetki belgesi ile IMKB’de islem gérecek sirketlerin halka arzina
aracilik ve tiim kurumsal finansman faaliyeti hizmetleri sunulmaktadir.

Global Menkul, bagl bulundugu grubun bir sirketi olan Global Portfoy Yonetimi A.S.
aracilifiyla miisterilerine bireysel ve kurumsal portfoy yonetim hizmeti sunmaktadir.
Global Menkul’lin yetki ve izin belgeleri;

SPK Yetki Belgeleri;

Alim Satim Araciligy,

Halka Arza Aracilik,

Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis, Odiing Alma ve Verme Izin Belgesi,
Portfoy Yoneticiligi,

Repo/Ters Repo,

Yatirim Danigmanligi,

Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi.

IMKB’de Faaliyet Gosterdigi Piyasalar;
Hisse Senetleri Piyasasi,

Repo/Ters Repo Pazari,

Tahvil ve Bono Piyasasi.

3.4.1. Son ii¢ yul ve ilgili ara donem itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde ortakhik faaliyetleri hakkinda bilgi:

Asagida verilen tabloda Global Menkul’iin 2008, 2009 ve 2010 yillarina ve 2011 yili ilk
lic aylik donemine ait IMKB Hisse Senedi Piyasasi, ile Vadeli Islemler ve Opsiyon
Borsasi’nda gergeklestirmis oldugu islem hacmi ve pazar pay1 verilmistir.

Ortakligin yillar itibartyla islem hacmi ve pazar paylari asagida yer almaktadir;
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. . 2008 2009 2010 2011/3
Uriin / Hizmet islem Hacmi | Pazar | islem Hacmi | Pazar | islem Hacmi | Pazar | islem Hacmi | Pazar
Kategorisi (Milyon TL) | Payr | (Milyon TL)| Payr | (Milyon TL) [ Payr [ (MilyonTL) | Pay1
(%) (%) (%) (%)
Hisse Senedi Islemleri 17.378 2,61 23.613 2,45 32.564 2,56 10.870 2,37
VOB* Islemleri 5.757 1,38 12.211 1,83 14.050 1,63 3.501 1,45
SGMK Islemleri** 6.147 0,52 6.255 0,55 5.224 1,12 1.153 0,37

* Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki Islemler
** SGMK pazar paylar arac1 kurumlar tarafindan yapilan islemler i¢indeki pazar payini vermektedir.
Kaynak: www.tspakb.org.tr , www.imkb.gov.tr

Global Menkul 2011 yilinin ilk 3 aylik ddneminde IMKB hisse senedi piyasasi giinliik
islem hacminin %2,37’sini gerceklestirmis ve tiim aract kurumlar arasinda 13. sirada
yer almistir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi’nda ise gergeklestirilen giinliik
islemlerin %1,45’ini gergeklestirmistir. (Kaynak: www.tspakb.org.tr, www.imkb.gov.tr)

3.4.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ortakhigin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Global Menkul’iin rakamsal faaliyet verileri ile finansal verileri agsagida tabloda
verilmektedir.

IMKB Hisse Senedi Piyasasi islem Hacmi ve Pazar Pay Biiyiikliigiine Gore Araci
Kurumlar;

31/03/2011 tarihi itibariyle aract kurumlarin toplam hisse senedi giinliik islem hacmi ve

pazar payl,
Sira Arac1 Kurum Adi 31/03/2011 Pazar
Islem Hacmi | Pay
(milyon TL) (%)
1 Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. 33.671 7,3
2 Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S . 27.096 5,9
3 Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. 25.811 5,6
4 MeksaYatirim Menkul Degerler A.S. 17.269 3,8
5 Deniz Yatirirm Menkul Degerler A.S. 16.981 3,7
6 FinansYatirim Menkul Degerler A.S. 15.173 3,3
7 AK Yatirim Menkul Degerler A.S. 15.167 3,3
8 TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. 14.740 3,2
9 Tacirler Menkul Degerler A.S. 14.211 3,1
10 | Gedik Yatirirm Menkul Degerler A.S. 13.713 3,0
11 | Taksim Yatirim A.S. 12.267 2,7
12 | Info Yatirim A.S. 11.369 2,5
13 | Global Menkul Degerler A.S. 10.870 2,4
Diger Kurumlar (75 kurum) 230.482 51,2
Toplam 458.820 100,0

Kaynak: www.imkb.gov.tr/Data/StocksData.aspx sitesindeki aracit kurum hacim verileri

-34-



http://www.tspakb.org.tr/
http://www.imkb.gov.tr/
http://www.tspakb.org.tr/
http://www.imkb.gov.tr/Data/StocksData.aspx

31/12/2010 tarihi itibariyle;

Sira Aract Kurum Adi 31/12/2010 Pazar
islem Hacmi Pay1
(milyon TL) (%)
1 Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 87.315 6,8
2 Garanti Yatirim Menkul Degerler A.S. 76.184 5,9
3 Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. 74.738 5,8
4 Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. 57.749 45
5 Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. 48.511 3,8
6 Deniz Yatirnrm Menkul Degerler A.S. 45.671 3,5
7 Meksa Yatirirm Menkul Degerler A.S. 43.235 3,4
8 Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 43.211 3,4
9 TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 41.887 3,2
10 | Tacirler Menkul Degerler A.S. 40.127 3,1
11 | Global Menkul Degerler A.S. 32.563 25
Diger Kurumlar (78 kurum) 680.132 53,5
Toplam 1.271.328 100,0

Kaynak: www.imkb.gov.tr/Data/StocksData.aspx sitesindeki araci kurum hacim verileri

VOB Giinliik Islem Hacmi ve Pazar Payi Biiyiikliigiine Gore Araci Kuruluslar;
31/03/2011 tarihi itibariyle;

Sira Araci Kurulus Adi 31.03.2011 Pazar
Islem Hacmi Pay1
(milyon TL) (%)
1 Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. 26.126 | 10,82
2 T. Garanti Bankas1 A.S. 17.076 7,07
3 Sanko Menkul Degerler A.S. 14.244 5,90
4 Deniz Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S 12.176 5,04
5 EFG Istanbul Menkul Degerler A.S 10.242 4,24
6 Turkish Yatinm A.S. 10.045 4,16
7 Tera Menkul Degerler A.S. 9.491 3,93
8 Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. 8.503 3,52
9 Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. 7.579 3,14
10 | Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. 6.773 2,81
11 | Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. 6.180 2,56
12 | Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. 5.153 2,13
13 | Baskent Menkul Degerler A.S. 5.042 2,09
14 | Mira Menkul Degerler A.S. 5.000 2,07
15 | Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. 4,958 2,05
16 | Delta Menkul Degerler A.S. 4,785 1,98
17 | Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. 4,704 1,95
18 | Tekstil Yatirim Menkul Degerler A.S. 4,454 1,84
19 | Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S 4431| 1,84
20 | Marbas Menkul Degerler A.S. 4.073 1,69
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Global Menkul Degerler A.S.

3.500 1,45

Diger Kurumlar (67 kurum)

66.940 | 27,72

Toplam

241.473 | 100,00

Kaynak: www.vob.org.tr sitesindeki araci kurum hacim verileri

31/12/2010 tarihi itibariyle:

Sira Aract Kurum Adi 31.12.2010 Pazar
Islem Hacmi Pay1
(milyon TL) (%)
1 Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. 99.289 11,5
2 Sanko Menkul Degerler A.S. 59.391 6,8
3 T. Garanti Bankas1 A.S. 57.401 6,6
4 Turkish Yatirim A.S. 46.961 5,4
5 Marbas Menkul Degerler A.S. 44.135 51
6 Deniz Yatirnrm Menkul Degerler A.S. 38.305 4,4
7 Yap1 Kredi Yatirim A.S. 35.831 4.1
8 EFG Istanbul 35.224 4.0
9 Tera Menkul Degerler A.S. 32.977 3,8
10 | Yatirim Finansman Menkul Deg. A.S. 32.404 3,7
11 | Akbank A.S. 30.979 3,5
12 | Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. 24.282 2,8
13 | Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S 22.993 2,6
14 | Mira Menkul Degerler A. S. 22.332 2,5
15 | Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. 19.761 2,2
16 | Tacirler Menkul Degerler A.S. 16.613 19
17 | Destek Vadeli Islemler A.S. 15.552 1,7
18 | Global Menkul Degerler A.S. 14.049 1,6
Diger Kurumlar (57 kurum) 214.906 24.9
Toplam 863.363 100

Kaynak: www.vob.org.tr sitesindeki aract kurum hacim verileri
Odenmis Sermaye Biiyiikliigiine Gore Araci Kurumlar;

Sira Aract Kurum Adi 2010 /12
Odenmis Sermaye
(TL)

1 Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 200.000.000
2 Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. 98.918.083
3 Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. 50.000.000
4 Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. 45.500.000
5 Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. 45.430.000
6 Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 36.000.000
7 Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. 36.000.000
8 Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. 36.000.000
9 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 35.000.000
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10 | Unicredit Menkul Degerler A.S. 31.845.375
11 | Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. 30.000.000
12 | Global Menkul Degerler A.S. 30.000.000
Diger Kurumlar (82 kurum) 547.529.709
Toplam 1.222.223.167

Kaynak:
www.tspakb.org.tr adresindeki Araci Kurumlarin Karsilastirmali Finansal Verileri

Ozkaynak Biiyiikliigiine Gére Araci Kurumlar;

Sira Aract Kurum Adi 2010/12 Ozkaynak
Biiytkligi
(TL)

1 Yap1 Kredi Yatirim Menkul Deg. A.S. 366.310.325
2 Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 316.635.985
3 Finans Yatirnrm Menkul Deg. A.S. 110.099.153
4 EFG Istanbul Menkul Deg. A.S. 104.023.305
5 Tacirler Menkul Deg. A.S. 90.691.585
6 Ak Yatirnrm Menkul Deg. A.S. 81.199.929
7 Oyak Yatirnm Menkul Deg. A.S. 65.316.512
8 Vakif Yatirim Menkul Deg. A.S. 62.580.964
9 HSBC Yatirim Menkul Deg. A.S. 61.554.046
10 | Ziraat Yatinm Menkul Deg. A.S. 60.802.142
11 | Yatirnm Finansman Menkul Deg. A.S. 59.980.437
12 | Gedik Yatirim Menkul Deg. A.S. 52.781.800
13 | Halk Yatirnm Menkul Deg. A.S. 51.129.923
14 | Deniz Yatirim Menkul Degerler A.S. 49.643.726
15 | Fortis Yatirim Menkul Deg. A.S. 44.728.200
16 | Ekspres Yatirinm Menkul Degerler A.S. 42.611.709
17 | Standard Unlii Menkul Degerler A.S. 40.444.453
18 | UBS Menkul Degerler A.S. 39.194.861
19 | TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. 37.902.440
20 | Global Menkul Degerler A.S. 37.231.088

Diger Kurumlar (74 kurum) 650.554.292

Toplam 2.425.416.875

Kaynak: www.tspakb.org.tr adresindeki Araci Kurumlarin Karsilastirmali Finansal Verileri

Sektore iliskin Bilgi;
Araci Kurum Sektorii

2008 yilinin sonlarma dogru yogunlagan kiiresel finansal krizden araci kurumlar da
etkilenmistir. Kiiresel kriz ile birlikte 2008 yilinda azalan aracilik faaliyetleri ve islem
hacimleri, araci kurumlarin net komisyon gelirlerinin %20, karlarimin ise %46
azalmasma neden olmustur. 2009'da faaliyetlerini gegici olarak durduran kurumlarin
yan1 sira maliyetlerini azaltabilmek i¢in bazi araci kurumlar merkez dis1 orglitlerini
kapatmis, bazilar ise yetki belgelerini iptal ettirmistir. Kiiresel krizden ciddi yara alan

-37-


http://www.tspakb.org.tr/
http://www.tspakb.org.tr/

sermaye piyasalari, 6zellikle 2009 un ikinci yarisindan itibaren toparlanma egilimi igine
girmistir. Aract kurumlarin en 6nemli gelir kaynagini olusturan net komisyon gelirleri
konsolide edilmis mali tablolara gore bir 6nceki yil sonuna gore %25 artarak 716 milyon
TL’ye c¢ikmistir. Toplamda paymi 2 puan arttirarak %82’ye c¢ikaran hisse senedi
islemlerinden elde edilen komisyonlar net komisyon gelirleri igindeki en 6nemli kalem

olmaya devam etmistir. (Kaynak: TSPAKB)

Son ti¢ yilda sektoriin finansal performansi asagidaki tabloda verilmektedir.

Araci1 Kurumlarin Konsolide Edilmis Finansal Performansi;

Degisim Degisim
2008 2009 2010 2008 -2009 2009 -2010
(%) (%)

Toplam Aktif Biiytikliik (milyon TL) 4.163 5.972 7.474 43% 25%

Ozsermaye Biiyiikliigii (milyon TL) 2.150 2.153 2.425 0% 13%

Net Komisyon (milyon TL) 468 577 715 23% 24%

Net Kar (milyon TL) 177 317 367 79% 16%

Hisse Senedi Islem Hacmi(milyon TL) 665.210 965.068 | 1.270.229 45% 32%

VOB Islem Hacmi (milyon TL) 415.925 668.346 863.364 61% 29%

Caligan Sayisi 5.102 4,715 4,948 (8%) 5%

Kaynak: TSPAKB 2008-2009-2010 Yillik Raporlart

2008-2009-2010 Yillar1 Global Menkul ve Sektére iliskin Ozet Verileri;

Global Menkul Sektor Toplami
(Konsolide Veriler) (Konsolide Veriler)
2008 2009 2010 PS'/OQ .99./10 2008 2009 2010 v(.JB./OQ .(.)9./10
BIN (L) Degisim (%) | Degisim (%) Degisim (%) | Degisim (%)

Net 12.651 16.571 17.210 30,9 3,86 468.000 577.000 715.000 23,29 23,92
Komisyon
Gelirleri*
Hisse Senedi 17.378.347 23.613.621 32.563.000 35,8 37,90 665.209.369 965.068.572 | 1.270.229.000 45,08 31,62
Islem Hacmi
Vadeli ) 5.757.000 12.211.000 14.049.000 112,1 15,05 415.925.794 668.345.716 863.364.000 60,69 29,18
Islemler Islem
Hacmi

Kaynak: TSPAKB 2008-2009-2010 Y1illik Raporlart

* Net Komisyon Gelirleri: Araci kurumlarin hisse senedi, SGMK, vadeli islem sdzlesmeleri gibi menkul
kiymet islemlerinden elde edilen komisyonlardan, miisteri ve acentelere 6denen komisyon iadelerinin
diislilmesiyle hesaplanmaktadir.

Aract kurumlarin 2008, 2009, 2010 yillarina iligskin gelir yapisint yansitan bilgiler
asagida verilmektedir.

- 38 -




TL bazinda 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010
Hizmet Gelirleri 714.174.789 720.323.479 931.189.827
1. Hisse Senedi Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 414.863.386 561.220.372 714.871.535
2. DIBS Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 3.614.756 4.820.964 4.616.268
3. Ozel Sektdr SGMK Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 111 0 8.619
4. Yabanci Menkul Kiymet Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 15.973 777.342 237.029
5. Vadeli Islemler Alim/Satim Aracilik Komisyonlari 116.047.517 123.115.514 141.660.903
6. Repo/Ters Repo Aracilik Komisyonlari 7.854.414 9.856.808 7.583.325
7. Para Piyasasi Aracilik Komisyonlari 624.227 494,298 572.630
8. Halka Arz Aracilik Komisyonlari 1.061.746 631.481 28.055.761
9. Halka Arz Yiiklenim Komisyonlari 0 0 2.356.584
10. Halka Arz Yonetim Komisyonlari 18.138 0 4.927.595
11. Isletme Satin Alma veya Birlesmesi Aracilik Komisyonlari 26.749.461 14.450.945 29.343.605
12. Diger Kurumsal Finansman Gelirleri 23.711.763 13.851.859 6.979.003
13. Diger Danismanlik Gelirleri 11.209.629 24.236.220 28.137.331
14. Sermaye Artirimi/Temettl Dagitimi Aracilik Gelirleri 2.422.101 1.787.111 1.681.242
15. Yatirnm Fonu Yonetim Komisyonlari 123.994.099 49.805.606 48.852.951
16. Yatirnm Fonu Satis Komisyonlari 6.775.714 10.053.397 7.762.717
17. Portféy Yonetim Komisyonlari 23.810.673 9.361.546 16.524.477
18. Saklama Komisyonlari 6.747.245 6.987.423 6.476.161
19. Diger Komisyon ve Gelirler 14.329.638 17.484.127 34.410.737
20. Hizmet Gelirlerlerinden indirimler (-) -69.675.802| -128.611.534 -153.868.646

Kaynak: TSPAKB

Araci kurum sektoriiniin avantaj ve dezavantajlari;

Aract kurumlar, sermaye piyasalarinin 6nemli kurumlari olmakla beraber sektorel
biiytikliik olarak uluslararasi piyasalardaki araci kurumlarla kargilagtirilamayacak kadar
kiigiik Olgege sahiptirler. Sermaye piyasalarinin gelismesine, yatirimer tabaninin
genislemesine ve Tiirkiye ekonomisinin gelisip biiyiimesine dogrudan katki saglayan
aract kurumlarin en Onemli dezavantaji, yogun rekabet ortaminda yiiksek aracilik
maliyetleri ile hizmet sunmaya calismasidir. 2004 yili ile birlikte komisyon iadesi
sistemine gecilmesi ve 2006 yilinda komisyon oranlarinin serbest birakilmasi sonucunda
aract kurumlarin komisyon gelirleri 6nemli dlglide diismiistiir. Tiirkiye Sermaye
Piyasasi Aract Kuruluslar1 Birligi’nin 2010 yili "Tiirkiye Sermaye Piyasast" raporunda
sektoriin ortalama hisse senedi komisyon oraninin onbinde 4.8’e indigi belirtilmistir.
Yine aym raporda Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi’nda ise ortalama komisyon
oranlart ise onbinde 1.7’ye diismiistiir. Sektorde hizmet veren bir¢ok araci kurum
gelirlerine gore yliksek maliyetlerle hizmet sunmaya calismaktadir. Borsa payi, yetki
belgelerine her y1l 6denen harg bedelleri ve yliksek vergi oranlar1 gibi maliyetler araci
kurumlarin maliyetleri arasinda sayilabilir.

Aract Kurumlarin Konsolide Edilmis Mali Tablolarina Gére Gelir Kompozisyonu;

. . Degisim Degisim Dagilm | Dagihm | Dagihim
Ge"ErT*;fy”;ﬁoTz:f)yo”“ 2008 | 2009 | 2010 | 2008-2009 | 2009 -2010 | 2008 2009 2010
(%) (%) (%0) (%) (%)

Net Komisyon Geliri 4689 | 577.3 | 7157 23% 25% 63% 67% 65%
Hizmet Gelirleri 1285 | 148.7 | 2155 16% 45% 17% 17% 20%
Alim-Satim Karlari 8.3 21.9 48.1 164% 120% 1% 3% 4%
Diger Karlar 1353 | 1133 | 1151 (16%) 2% 18% 13% 11%
Toplam 7410 | 861.2 | 1,094.4 16% 27% 100 100 100

Kaynak: TSPAKB
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Aract kurumlarin toplam gelirleri bir 6nceki seneye gore %27 artarak 1.094 milyon
TL’ye ulasmistir. %65°1lik pay ile sektdriin en dnemli gelir kalemi olmaya devam eden
net komisyon gelirleri, %25 artarak 716 milyon TL olmustur.

3.4.3. Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakhigin net ciro tutarinin faaliyet
alanmna ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Faaliyet goOsterdigimiz sektérde “ciro” agirlikli olarak komisyon gelirini ifade
etmektedir. Asagida bolgelere ve faaliyet alanlarina gore gelirlerin konsolide dagilimina
yer verilmistir.

BOLGELERE GORE GELIRLERININ DAGILIMI (CIRO-TL)

BOLGE 2008 2009 2010 2011/3

Akdeniz 986.258| 1.716.807| 1.885.342 535.708
Ege 1.103.093| 1.202.500| 1.568.937 341.256
i¢c Anadolu 1.680.344 | 1.885.202| 2.141.105 742.314
Marmara 18.417.537 | 18.822.579| 21.696.988| 6.635.262
TOPLAM 22.187.232| 23.627.088| 27.292.372| 8.254.540

Bolgelere gore gelirlere bakildiginda, gelirlerin agirlikli olarak Marmara bdlgesinden
elde edildigi, onu sirasiyla i¢ Anadolu ve Akdeniz bolgelerinin izledigi goriilmektedir.

FAALIYET ALANINA GORE GELIRLERININ DAGILIMI (CIRO-TL)

FAALIYET ALANI 2008 2009 2010 2011/3
Hisse Senetleri ve VOB Komisyon

Gelirleri 12.651.985| 16.571.273| 17.210.536| 5.390.317
Kredi Faiz Gelirleri 7.729.124| 5.802.199| 8.113.679| 2.290.170
Diger Faaliyet Gelirleri(*) 1.806.123| 1.253.616| 1.968.157 574.053
TOPLAM 22.187.232 | 23.627.088| 27.292.372| 8.254.540

(*) Portfoy yonetim gelirleri, danigmanlik gelirleri

Faaliyet alanlarina gore gelirler analiz edildigi takdirde kredi faiz gelirlerinin faiz
oranlarindaki gerilemeye bagl olarak azaldig dikkat cekmektedir.

3.4.4. Son ii¢c yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakhigin tamamlanmis 6nemli
yatirnmlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi: Yoktur.

3.4.5. Ortakhk tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimin niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi: Yoktur.

3.4.6. Ortaklikla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda
bilgi: Yoktur.

3.4.7. Ortakh@in yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar

hakkinda ortakhg1 baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi: Yoktur.

3.4.8. Son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle ortakhi@in arastirma ve gelistirme
politikalar ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin harcanan
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tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

3.4.9. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler
ile s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen
asama hakkinda ticari surr aciga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus

bilgi:

Global Menkul Degerler A.S. global ekonominin ve buna paralel olarak sermaye
piyasamizin gelisimi dogrultusunda, yatirimcilara sunulacak sermaye piyasasi
araclariin gelistirilmesi ve c¢esitlendirilmesi i¢in hisse senedi ve faiz arasinda yeni
enstriimanlar1 da piyasaya ve yatirimcilara kazandirmaya ¢alismaktadir.

Global Menkul’iin finansal politikalart arasinda yurtdisi piyasalar, portfoy yonetimi ve
ozellikle yatirim fonlar1 gibi sermaye piyasasi araclarinin da gelisimi ve yatirimcilara
sunulmasi da vardir. Global Menkul kurucusu bulundugu 9 adet yatirim fonu Global
Menkul Degerler A.S. A Tipi Karma Fon, Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit
Fon, Global Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu, Global Menkul
Degerler A.S. A Tipi Cocugumun Gelecegi Hisse Senedi Fonu, Global Menkul Degerler
A.S. A Tipi Kar Pay1 Odakli Hisse Senedi Fonu, Global Menkul Degerler A.S. B Tipi
Degisken Fon, Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon ve Global Menkul
Degerler A.S. A Tipi Piri Reis Fonu ile Global Menkul Degerler A.S. A Tipi Aktif
Strateji Fonu vasitasiyla da yatirimcilarina hizmet vermektedir.

Global Menkul, ayrica yatirimeilarina internet erisimi olan her yerde www.global.com.tr
tizerinden hesaplart ile ilgili her tiirlii bilgiye ulagsmalarina ve anlik piyasa verilerini
inceleyerek IMKB Hisse Senedi Piyasasinda ve VOB’da islem yapma olanag
sunmaktadir.

3.4.10. Ortakhgin ticari faaliyetleri ve karhiig1 acisindan onemli olan patent, lisans,
siai-ticari, mali vb. anlagsmalar ile ortakhgn faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne 6l¢iide bu anlagsmalara bagh olduguna iliskin 6zet bilgi:

Sermaye Piyasast mevzuati geregince Tirkiye’de sermaye piyasalarinda faaliyet
gosterebilmek icin ilgili faaliyete ait yetki ya da izin belgesinin Sermaye Piyasasi

Kurulu’ndan alinmig olmasi gerekir.

Global Menkul Degerler A.S’nin sahip oldugu yetki belgeleri asagida yer almaktadir;

Ligili Gegerlilik
No izin, Belge Ad1 Kamu Belge No Belge Tarihi Tarihi
Kurulusu

1 gé‘lr;efia“m Aracthg Yetki SPK ARK/IASA-343 | 01102004 | Siresiz

Kredili Menkul Kiymet, A¢iga

Satis ve Menkul Kiymetlerin .
2 Odiing Alma ve Verme Islemleri SPK 01.10.2004 Siiresiz

izin Belgesi

Menkul Kiymetlerin Geri Alma

(REPO) veya Satma (TERS i L
3 REPO) Taahhiidii ile Alim SPK ARK-RP/250 01.10.2004 Siiresiz

Satimi Yetki Belgesi
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Yatirim Danigmanlig Yetki

4 ; SPK ARK-YD/205 01.10.2004 Siiresiz
Belgesi

5 E‘;?g%syi Yoneticiligi Yetki SPK ARK-PY/230 01.10.2004 Siiresiz

6 gg;ggs‘im Aracilik Yetki SPK ARK/HAA-269 01.10.2004 Siiresiz
Tirev Araglarin Alim Satimina .

7| vtk okt Belassi SPK ARK/TAASA-104 | 03.05.2006 Siiresiz

Yukarida listelenen yetki belgelerinden herhangi birinin iptali halinde, ilgili bransta
aracilik faaliyeti hizmeti verilemeyecek ve gelir kayb1 olabilecektir.

Global Menkul Degerler A.S$’nin herhangi bir gergek ya da tiizel kisi ile ticari
faaliyetleri agisindan oOnemli ve finansal durumunu etkileyecek bir anlasmasi
bulunmamaktadir.

3.4.11. Son hesap donemi itibariyle ortakligin finansal kiralama yolu ile edinilmis
bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu veya yonetim kurulu karar1 uyarinca
ortaklikca edinilmesi planlanan 6nemli maddi varhklara iliskin bilgi: 31.03.2011
itibariyle maddi duran varliklar toplami 910.191 TL olup ortaklik¢a edinilmesi
planlanan 6nemli maddi varlik yoktur.

3.4.12. Maddi varbklarin rayic¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic/gercege uygun deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi: Yoktur.

3.4.13. Maddi varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi: Yoktur.

3.4.14. Ortakhgin maddi varhklarmn kullanimini etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi: Yoktur.

3.4.15. Son ii¢ yil, ilgili ara donem ve son durum itibariyle, ortakhigin veya grup
sirketlerinden herhangi birinin taraf oldugu, olagan ticari faaliyetler nedeniyle
imzalanan sozlesmeler hari¢ olmak iizere, ortakhigin ilgili oldugu o6nemli
sozlesmelerin 6zeti: Yoktur.

3.4.16. Son ii¢ yil, ilgili ara donem ve son durum itibariyle personel sayisi, belli
bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle dagilim ile bu sayida goriilen

onemli degisiklikler hakkinda aciklama:

Sirketin son 3 yillik faaliyet donemleri itibariyla personel isttihdaminin cografi olarak
bolgeler itibartyla dagilimi agagidaki tablolarda da yer almaktadir;

MERKEZ VE SUBELER ITIBARIYLE DAGILIM (KONSOLIDE) ;

Boliim 2008 2009 2010 SON
DURUM
(27/05/2011)
Sube Sayisi 10 10 11 11
Sube Personel Sayisi 105 115 106 110
Genel Miidiirliik Personel Sayisi 65 59 68 61
Toplam 170 174 174 171
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BOLGELER iTiBARIYLA DAGILIM (KONSOLIDE);

Son Durum
) itibariyle

BOLGE 2008 | 2009 2010 (27/05/2011)
Akdeniz 8 11 10 10
Ege 6 7 7 7
I¢c Anadolu 14 16 13 14
Marmara 142 140 144 140
Toplam 170 174 174 171

3.4.17. Personelin ortakhi@a fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma
hakkinda bilgi: Yoktur.

3.4.18. Son 12 ayda mali durumu dnemli o6lciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise
ara verme haline iliskin bilgi: Yoktur.

3.4.19. Ortakhgm ve grubun son hesap donemi ve son durum itibariyle finansal
durumunu ya da faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek
uyusmazhklar ile bunlarin niteligi hakkinda 6zet bilgi: Yoktur.

3.4.20. Son ii¢ y1ldaki finansal yatirim politikalar::

Sirket varliklarindan 6ncelikle yatirnmcilara kredi kullandirmakta, bunun disinda kalan
varliklarini ise sermaye piyasalarinda degerlendirmektedir.

Sirketin yillar itibariyla finansal yatirimlar agagidaki tabloda 6zetlenmistir;
a) Alim satim amaciyla elde tutulan finansal varliklar;
Sirket portfoyiine son 3 yillik donemde ve 31.03.2011 itibariyle alim satimi yapilan

hisse senedi ve sabit getirili menkul kiymetlerin dénem sonu bakiyeleri asagidaki
tabloda yer almaktadir:

HiSSE SENEDI SABIT GETIRILI MENKUL
KIYMETLER
YILLAR [ PORTFOY TUTARI (TL) PORTFOY TUTARI (TL) TOPLAM (TL)
2008 92.474 11.470.684 11.563.158
2009 3.600.001 18.419.451 22.019.452
2010 - 7.504.023 7.504.023
2011/3 - 23.866.950 23.866.950
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b) Satilmaya hazir finansal varliklar

Global Menkul 2006 yilinda kurulan Gelisen Isletmeler Piyasasi A.S. sermayesine
toplam 25.000 TL sermaye pay: ile katilmistir, sermayedeki pay ilgili kurulusun
yonetmeliginin degismesi sonucu Global Menkul’e yapilan geri 6deme cercevesinde
250 TL’ye dusiirtilmistiir. Global Menkul’iin portféyiinde 6.163.548 TL defter degerine
sahip Takasbank A.S. hissesi bulunmaktadir.

3.5. Egilim Bilgileri

3.5.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi: Yoktur.

2011 yilinda sermaye piyasalarinda beklentilerimiz;

2009 yili son ¢eyreginde piyasalarda ekonomik toparlanma egilimi baslamig, 2010
yilinda ekonomik gostergelerdeki diizelmeyle birlikte IMKB-100 tarihi rekor seviyelere
ulasmigtir.. Biiyilk yatirim bankalarindan ve derecelendirme kuruluslarindan varlik
fiyatlarin1 destekleyici olumlu agiklamalar yapilmistir. Bu cercevede 2011 yilinda
Diinya ve Tiirkiye’de ekonomik toparlanmanin devami ve bunun varlik fiyatlarina
olumlu yansimasi Ongdriilmektedir. Bu beklentiler ve gelismelere paralel sermaye
piyasalarina ve sektore iligkin 2011 yili beklentilerimiz asagida belirtildigi gibidir.

IMKB hisse senedi islem hacmi 2010 yilinda 2009 yilina oranla %25-30 civarinda
artmistir, bu artisin 2011 yilinda da gergeklesmesi beklenmektedir.

Vadeli islemler Borsas1 (VOB) Ocak 2010’da devreye giren pozisyon aktarimi ile
yabanci payr artmistir. Ancak VOB’un biiylimesini siirdiirebilmesi igin hisse senedi
disindaki triinlerde vergi istisnasinin bir an 6nce yeniden getirilmesi ¢ok Onemlidir.
Hem VOB’da hem de IMKB’de hazirliklari tamamlanan hisse senetlerine dayali vadeli
sozlesmelerin 0diing alma piyasalarindaki gelisime paralel devreye alinmasi
planlanmaktadir. Tarim {iriinleri ve faize dayali vadeli {iriinlerde yeni diizenlemeler
yapilmasi durumunda VOB iglem hacminde ciddi artiglar saglanabilir.

2011 yiinda IMKB biinyesinde Gelisen Isletmeler Piyasasi adi altinda yeni bir
piyasanin baslamasi planlanmaktadir. Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan halka acik
sayllan ancak IMKB’de islem gdrmeyen 249 sirketin borsada islem gdrmesi tesvik
edilmis ve iki sirket 2009°da bu diizenleme yoluyla IMKB’de islem gdrmeye
baslamistir. Halka arz seferberligi ile birlikte 2011 yilinin 6zellestirmeler ve halka arzlar
acisindan daha iyi bir yil olacag: diistiniilmekte ve 2010 yilinda gergeklesen halka arz
sayisinin lizerinde halka arz gerceklesecegi beklenmektedir.

Yatirnm fonlar1 ve yatirnm ortakliklarinda diisiik faiz oran1 uygulamalarinin kurumsal

yatirnm araclarina olan talebi artiracagi diisiiniilmektedir. Bireysel emekliligin ise
geligsmesinin siirdiiriilmesi beklenmektedir. (Kaynak: Kurumsal Yatirimcilar Dernegi.)

-44 -



Araci Kurumlarda 2011 Beklentilerimiz;

Aracilik  faaliyetlerinde  komisyon oranlarindaki  disiisiin ~ azalarak siirmesi
beklenmektedir. Bu ise Ozellikle sadece hisse senedi islemi yapan araci kurumlarin
karliligint ve gelismesini smirlandirmaya devam edecek, sirket el degistirmeleri
giindemdeki yerini koruyacaktir (Ortalama komisyon oranlar1 2005°te binde 1,2,
2006’da binde 0,81, 2007°de binde 0,69, 2008’de binde 0,57, 2009’da binde 0,5, 2010
yilinda binde 0,48).

2010 yilinin Ggilincii ¢eyregi sonunda hisse senedi islem hacmindeki artisla birlikte araci
kurum komisyon gelirleri 2009 yilinin ayn1 dénemine kiyasla %12 civarinda artmistir.
Sektor karliliginin hacim artiglart ve yeni iirlinlerin de devreye girmesiyle 2011 yilinda
da benzer oranlarda artmasi1 beklenmektedir.

Tiirkiye Sermaye Piyasasi Aracit Kuruluglart Birligi’nin verilerine gore 2007 yilindan
beri azalan aract kurumlarin dogrudan sahip olduklar1 sube sayist uzun bir aradan sonra
2010 yilinin ilk yarisinda artis gostermistir. Acente olarak kullanilan banka subelerinin
sayisindaki artisla beraber sektorde toplam erisim noktasi sayist 6.349°a ¢ikmustir. 2011
yilinda da bu paralelde bir artis olmas1 beklenmektedir. (Kaynak: www.tspakb.org.tr)

3.5.2. Ortakhgin finansal durumunu ve faaliyetlerini 6nemli ol¢iide etkileyebilecek
egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Izahnamenin 2.1 maddesinde belirtilen sirkete ve sermaye piyasalarma iliskin riskler
disinda cari hesap yili i¢inde beklentileri 6nemli Olclide etkileyebilecek egilimler,

belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikkler veya olaylar yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

BiLANCO (TL) Bagimsiz Denetim'den
(X129 KONSOLIDE) Gecmemis Gecmis Gec¢mis Gecmis
31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

VARLIKLAR
Dénen Varhklar Toplami 82.757.618 66.604.588 55.330.130 37.359.505
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.694.867 6.591.780 5.910.486 2.275.075
Finansal Yatirimlar 23.866.950 7.504.023 22.019.452 11.563.158
Ticari Alacaklar 50.429.923 51.772.692 26.863.722 21.959.720
Diger Alacaklar 275.276 275.276 275.276 1.183.132
Diger Donen Varliklar 490.602 460.817 261.194 378.420
Duran Varliklar Toplami 7,562.174 7.631.361 7.691.016 8.924.767
Diger Alacaklar 315.889 312.945 222.510 262.986
Finansal Yatirimlar 6.163.798 6.163.798 6.167.348 6.167.348
Maddi Duran Varliklar 910.191 981.187 1.066.258 1.291.829
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19.625 28.442 64.198 100.714
Ertelenen Vergi Varliklart 152.671 144.989 170.702 1.101.890

TOPLAM VARLIKLAR 90.319.791 74.235.949 63.021.146 46.284.272

KAYNAKLAR
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Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar

Ticari Borglar

Diger Borglar

Borg Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin
Karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar

OZKAYNAKLAR
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farki

Sermaye Avansi
Deger Artis Fonlar

Yabanci Para Cevrim Farklar

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gegmis Y1l Karlari

Net Donem Kart

TOPLAM KAYNAKLAR

GELIR TABLOSU (TL)
(X1-29 KONSOLIDE)

SURDURULEN FAALIiYETLER
Satis Gelirleri (net)

Satislarin Maliyeti

BRUT KAR

Pazarlama. Satig ve Dagitim Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri

FAALIYET KARI/(ZARARI)

Finansal Gelirler
Finansal Giderler

VERGI ONCESI KAR/(ZARAR)
Vergi gideri
- Dénem vergi gideri

- Ertelenmis vergi geliri/(gideri)

NET DONEM KARI/(ZARARI)

53.105.961 38.166.041 29.563.880 27.188.039
46.125.194 22.601.582 25.295.821 24.045.277
5.100.163 13.269.101 2.113.084 987.370
1.066.074 1.198.900 1.244.367 1.203.774
451.857 733.785 509.018 364.780
362.673 362.673 401.590 586.838
536.452 460.730 408.905 302.149
536.452 460.730 408.905 302.149
36.677.379 35.609.178 33.048.361 18.794.084
30.000.000 30.000.000 17.000.000 17.000.000
150.406 150.406 150.406 150.406
-- -- 13.000.000 --
525.002 525.002 525.002 525.002
(153.788) (153.069) (153.651) (71.738)
515.581 515.581 515.581 515.581
4.571.257 2.011.023 674.833 6.221.548
1.068.921 2.560.235 1.336.190 (5.546.715)
90.319.791 74.235.949 63.021.146 46.284.272
Bagimsiz Denetim’den
Ge¢memis Geg¢memis Gecmis Gecmis Gec¢mis
31.03.2011 31.03.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

1.729.193.256 1.324.309.321

5642680514 5654061010

(1.721.146.328) (1.316.771.732)  (5.613.688.256) (°:624.222.755)

8.046.928

(553.682)
(5.697.177)
198.638
(89.668)

1.905.038

106.295
(660.139)

1.351.194

(282.274)

(289.956)
7.682

1.068.921
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7.537.589 28.992.258 29.838.255
(342.914) (1.889.447) (1.452.840)
(5.480.037) (22.161.894) (24.522.649)
143.830 304.452 311.929
(163.146) (1.882) (433)
1.695.322 5.244.139 4.174.262
224.895 1.019.139 1.652.093
(536.368) (2.929.003) (3.310.405)
1.383.850 3.334.275 2.515.950
(193.070) 774.040 (1.179.760)
(381.958) (748.327) (248.572)
188.888 (25.713) (931.188)
1.190.780 2.560.235 1.336.190

6.147.071.589
(6.124.928.924)
22.142.665

(1.106.139)
(26.070.082)
302.005
(101.835)

(4.833.386)

3.205.424
(4.032.464)

(5.660.426)
113.711
(808)

114.519

(5.546.715)



5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PiYASASI ARACLARI HAKKINDA
BILGILER
5.1

Odenmis Sermaye - 30.000.000 TL

5.2 Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakk icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve

tiizel kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
17 /12/ 2010 (Son G.K.) [27/05/2011 (Son Durum)

(TL) (%) (TL) (%)

Ad1 Soyady/Ticaret Unvani

Global Yatirnm Holding A.S.

29.999.996

99.99999986

29.999.996

99.99999986

Mehmet Kutman

1

0.000000033

1

0.000000033

Erol Goker

1

0.000000033

1

0.000000033

Aysegiil Bensel

1

0.000000033

1

0.000000033

Gregory Michael Kiez

1

0.000000033

1

0.000000033

TOPLAM

30.000.000

100

30.000.000

100

5.3 Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylar1 %S5 ve fazlas1 olan gercek Kkisi

ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri: Yoktur.
5.4 Ortakhgin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotitye kullanilmasim1 engellemek i¢in
alinan tedbirler: Ortakligin ana hissedar1 Global Yatirim Holding A.S. olup, ortakligin
yonetim hakimiyeti Global Yatirnm Holding A.S.’dedir. Global Yatirim Holding
A.S.’nin yonetim hakimiyeti ise Mehmet Kutman ve Erol Goker’dedir. Yonetim
hakimiyetinin kotiiye kullanilmasi TTK, SPK ve esas sézlesmenin ilgili hiikiimlerince
engellenmektedir.

5.5 Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:

Nama /
Hamiline
Oldugu
Nama

Imtiyazlar | Pay Nominal

Degeri (Kr.)

Toplam
(TL)

Sermayeye Orani
(%)

Yok 1
TOPLAM

30.000.000
30.000.000

100
100

5.6 Ortakhigin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakliklarinin sahip olduklar1 ortakhik paylarmin adedi, defter degeri
ve nominal degeri: Yoktur.

5.7 Ortakhgin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagsmalar hakkinda

bilgi: Yoktur.
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5.8

5.9

5.10

5.11

5.12

5.13

5.14

5.15

Son ii¢ yil icinde yapilan sermaye artirmlari ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari,
yaratilan/iptal edilen pay gruplar1 ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger
islemlere iliskin bilgi:

Sermaye Artirimi Artinnm Tutar1 | Artinnm Kararinn | Ticaret Sicil
Artirim Artirim Bedelli | Bedelsiz Alndig Gazetesi llan
Oncesi Sonrasi Artirom | Artirnm Genel Kurul Tarihi
Sermaye Sermaye (TL) (TL) | Toplantist Tarihi
(TL) (TL)
17.000.000 30.000.000 | 13.000.000 16/ 06/ 2010 28/06/2010

Son 3 yilda sermayenin %10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda
bilgi: Yoktur.

Ortakhgin son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satis suretiyle pay ihracinin
bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin say1 ve
niteliklerine ve tahsisli satis yapilan gercek ve/veya tiizel Kisilere iliskin
aciklamalar: Yoktur.

Varanth sermaye piyasas1 araclari, oydan yoksun paylar, hisse senedine
doniistiiriilebilir tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi
araclariin miktar1 ve doniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarina iliskin
bilgi: Yoktur.

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirllmis sermaye piyasasi araclar1 ve soz konusu
opsiyon hakkinda iliskili Kisileri de iceren bilgi: Yoktur.

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi: Yoktur.

Ortakhigin ayni grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi: Yoktur.

Borsada islem gormesi amaclanan sermaye piyasasi araclariyla es zamanh olarak,

- S0z konusu araglarla aym grupta yer alanlarin tahsisli satisa konu edilmesi veya
satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Soz konusu araglarin baska bir grubunun tahsisli satisa ya da halka arza konu
edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi arac¢larinin
sayisi ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi: Yoktur.
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5.16 izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir onceki yilda eger ortakhk halihazirda halka
acik bir ortaklk ise;
- Ortakhgin paylan iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri: Yoktur.
- S6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lari
hakkinda bilgi: Yoktur.

6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILISKIiN BILGILER

6.1 Ortakhgin genel organizasyon semasi:

ORGANIZASYON SEMASI

Aysegiil BENSEL
Gokhan OZER
F.Tahsin BENSEL
Mehmet SAGIROGLU
Gaye GOKER BREIDA FERNANDEZ

$aban ERDIKLER
Denetim ve Risk Yoénetimi
Gagn TUZUNER
2

Genel Mudr
........................................................ o 2
a I
I . T T — — T 1
H
Yurtigi Saus ve lArastrma & vurtdis: \
Pazarnamacy fcurumsa) Spansman Sats Hazine Wl ve i ser wras GnEn Wones yocer
Bans HOCAOGLU Emre VIGIT Abdullah Selim KUNT Hasan Tahsin TURAN(27) &
@ an @
Back Ofis
Vadell lslemier ve Arastirma @
Vurtdist Piyasalar @
Alper Tolga OZTURK
2 ——————
NaKR Vet
&
Yurtdist Saus -
Nezihi Abay Takas Operasyon
5 Sube (66) @
Ankara (11)
e —
izmir(7) Yurtdis: Takas
Merkez (20) W
Levent(23) Suatej
Gokhan Uskuay
6 Iribat Burosu (29) @
ntalya(s)
et Goztepe(8) M”h;s)e“
Kayseri()
Mersin(s)
Gebze(3)
Nigantasi(5)
Idari Isler
&Satnaima
Portfoy Trading (2) an
— Karamsal
Hizmetler
Broker (4) (Arsiv.Doktor)
2
I
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6.2 Ortakhgin yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:
Ortakhgin yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

Adi Soyad1 | Gorevi | Is Adresi | Temsil Son5 | Gorev | Sermaye Payl
Ettigi Yilda | Siiresi/
Tiizel | Ortakhkt | Kalan

Kisilik a Gorev o
Ustlendigi | Siiresi Tk (%)
Gorevler
Rihtim
Caddesi Y K.
Erol Goker | Baskan No:51 Baskani 1 0.000000033
Karakoy
Istanbul
Rihtim
.. Caddesi Y K.
éﬁ:ﬁu ! Iz/aei(ﬁ? No:51 Baskan 1 | 0.000000033
Karakdy Vekili
Istanbul
Uye Barbaros | Global

Bulvart | Yatirim
Dr. Orhan |Holding
BirmanIs |A.S.

Saban Merk. Y .K.
Erdikler No: 121 K: Uyesi
12
Balmumcu
34349
Istanbul
Uye Rihtim | Global
Feyzullah Caddesi | Yatirim Y K
Tahsin No:51 Holding U' B
Bensel Karakoy |A.S. yest
Istanbul
Uye Rihtim | Global
Caddesi | Yatirim
gg:ggu No:51 Holding I}(yeKs1
Karakoy |A.S.
Istanbul
Uye Rihtim | Global
Cigdem Caddesi | Yatirim Y K
Gaye Braida No:51 Holding U B
Fernandez Karakoy |A.S. yest
Istanbul
Rihtim = G008 | Yk
. Caddesi M
Gokhan - . Yatirrm | Uyesi ve
Ozer Uye No:51 Holding | Genel
Karakdy A.S Miidiir
Istanbul s
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Erol Goker — Yonetim Kurulu Baskan

1979 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi’nden mezun olan Erol Géker,
lisansiistii egitimine ayni tiniversitenin Ekonomi Boéliimii'nde devam etmistir. 1979-1984
yillar1 arasinda Maliye Bakanligi’'nda Hesap Uzmamn olarak gorev yapan Goker, 1984-1988
yillar1 arasinda Sermaye Piyasasi Kurulu’'nda Denetci olarak calismistir. Kariyerine ozel
sektorde devam eden Goker, 1988-1990 yillar1 arasinda Net Holding’de Sermaye Piyasasi ve
Denetim koordinatorii olarak gérev yapmis ve 1990 yilinda kurucusu oldugu Global Menkul
Degerler’de Genel Miidiir olarak calismaya baslamistir. Kendisi halen Global Menkul
degerler A.S. Yonetim Kurulu Bagkanidir.

Aysegiil Bensel — Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Hacettepe Universitesi Isletme boliimii mezunu olan Aysegiil Bensel, Florida Universitesi’nde
MBA egitimini tamamladiktan sonra kariyerine bir bankada Hazine boliimiinde Miidiir olarak
baglamistir. 1993°te Global Menkul Degerler A.S. biinyesine katilan Bensel, 1998 yilina kadar
Arastirma Boliimii Direktdr Yardimciligi gorevini yiiriittiikten sonra, ayni yil Arastirma
Boliimii Direktorliigline atanmistir. 1999 yilinda bu goérevinden ayrilan Bensel, halen
calismalarim Y&netim Kurulu Uyesi olarak siirdiirmektedir.

Cigdem Gaye Braida Fernandez — Yénetim Kurulu Uyesi

Ortadogu Teknik Universitesi Ekonomi béliimii 1992 yili mezunu olan Cigdem Gaye Braida
Fernandez, Lowa State Universitesi’nde MBA egitimini tamamladiktan sonra kariyerine Tiirk
Eximbank’ta Arastirma Departmani’nda Analist olarak baglamistir. Global Ailesine, 1998 te
Global Securities USA Inc. Kurumsal Satis Departmani’nda gorev alarak katilan Braida
Fernandez, 2007 yilina kadar sirketin Finans Direktorii olarak gorev yapmis ayni yil Global
Securities USA’ nin Genel Midiirliigiine atanmistir. Braida Fernandez 2009 yilina kadar Genel
Miidiirliik gorevini siirdiirmiistiir. O tarihten beri calismalarina Yonetim Kurulu Uyesi olarak
devam etmektedir.

Gokhan Ozer — Yonetim Kurulu Uyesi — Genel Miidiir

Istanbul Universitesi Ingilizce Isletme Boliimii mezunu olan Gokhan Ozer, Global Menkul
Degerler’e 1991 yilinda katilmig olup, iki yil Bankacilik sektoriinde calistiktan sonra 1993
yilinda geri donerek Sube Koordinasyon Direktér Yardimcisi olarak gorev almistir. Mart
1999°da Yurti¢i Satis-Pazarlama, insan Kaynaklar1 ve Idari Isler Direktorii olarak atanmistir.
Direktor olarak once Kurumsal Finans Boliimii’nde sonra da A-Tipi Fonlarin y&netiminde
calismistir. Kendisi, Tiirkiye icinde degisik zamanlarda faaliyet gdsteren 16 subenin ve 20
irtibat ofisinin kurulmasini saglamigtir. 2007 yilinda Genel Mudiir olarak atandig1 bu goreviyle
birlikte Yonetim Kurulu {iyeligini halen siirdiirmektedir.

Feyzullah Tahsin Bensel - Yonetim Kurulu Uyesi

Bogazi¢i Universitesi Endiistri Miihendisligi’nden lisans, 1982 yilinda ise University of
Florida’da Endiistri Miihendisligi boliimiinden Yoneylem Arastirmasi iizerinde yiiksek
lisans derecelerini alan Tahsin Bensel, 1982-1991 yillar1 arasinda Florida Atlantic University
Isletme Fakiiltesi'nde Ogretim Uyeligi ve yine ayni tarihler arasinda Florida Eyaleti’nde
cesitli sirketlerde miisavir olarak gorev yapti. 1991 yilinda Tiirkiye’ye donerek bir araci
kurum tarafindan kurulan ilk yatirim ortakligi olan “Global Menkul Kiymetler Yatirim
Ortakligi”nin  kurulug c¢aligmalarinda bulundu ve kuruldugu giinden bugiine degin bu
-51 -



6.3

6.4

sirketin Genel Miudiirligiinii yiriittii. Daha sonraki yillarda ise Atlas, Evren ve Avrasya
Yatirim Ortakliklari’nin kurulusunda ve cesitli yonetim kademelerinde bulundu.

1998 yilinda Global Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurulmasiyla birlikte Tahsin Bensel bu sirkette
Genel Miidirlik gorevini tstlendi. 2009 yilindan bu yana da Global Portfoy Yonetimi
Yonetim Kurulu Bagkan1 ve Global Yatirim Holding A.S.’de Direktor olarak gorevine devam
etmektedir.

Mehmet Sagiroglu - Yonetim Kurulu Uyesi

Bogazigi Universitesi Isletme Boliimii mezunu olan Mehmet Sagiroglu, 19 yillik TSKB
kariyerinden sonra 1999-2006 yillar1 arasinda Global Menkul Degerler'de Kurumsal Finansman
Direktorii ve Yonetim Kurulu {iyesi olarak gorev yapti. Bu donemde ¢ok sayida halka arz ve
sirket birlesme danismanligi hizmeti verdi. Ayn1 donemde, Global 3 yil {iist {iste Euromoney
tarafindan verilen "Tiirkiye'nin En Iyi Aract Kurumu" o6diillerini de aldi. Mesleki kariyeri
siiresince basta Tiipras olmak iizere, Global Menkul Degerler, Alarko GMYO, Marlit, Sistag
gibi sirketlerde Yonetim Kurulu iiyeliklerinde bulundu. 2010 yili Haziran ayindan itibaren
Global Menkul Degerler Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

Saban Erdikler- Yonetim Kurulu Uyesi

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi’'nden mezun olan Saban Erdikler, kariyerine
kamu hizmetinde Maliye Miifettisi olarak baglamistir. 1992 yilinda Arthur Andersen Tiirkiye’de
yonetici ortak ve daha sonra iilke yoneticisi ve sirket ortagi olarak goérev yapan Erdikler, 2004
yilinda Erdikler Yeminli Mali Miisavirlik Limited Sirketini kurmustur. Erdikler, halen Yabanci
Sermaye Dernegi Baskanligi ve Maliye Bakanligi biinyesinde olusturulan Vergi Konseyi
tiyeligini siirdiirmektedir.

Yonetim kurulu iiyelerinin ortakhk paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi: Yoktur.

Onemli olmas1 durumunda yénetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve
denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari,
bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki
iiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:
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Ad1 Soyadi Ortakhik Disinda Aldig1 Gorevler Sermaye Gorev Durumu
Paylar (%)
Global Yatinm Holding A.S. 0,21
(Yonetim Kurulu Bagkan Vekili)
Bilecik Demir Celik San. Tic. A.S. 0.01
(Yénetim Kurulu Uyesi)
Dogal Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S. 0.01
(Yénetim Kurulu Uyesi)
Dogu Maden Isletmeleri A.S. 0.01
(Yonetim Kurulu Uyesi)
Ege Global Madencilik San. ve Tic. A.S. 0.01
Erol Goker (Yénetim Kurulu Uyesi)
Ges Enerji A.S. 0.01 Y K. Bagkani
(Yonetim Kurulu Uyesi) Devam ediyor
Global Depolama A.S. 0.01
(Yonetim Kurulu Uyesi)
Global Liman sletmeleri A.S. 0.01
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 0.01
Hedef Menkul Degerler A.S. 0.2
(Yénetim Kurulu Uyesi)
Sancak Global Enerji Yatirimlart A.S. 0.01
(Yonetim Kurulu Uyesi)
Yaprak Siit ve Besi Ciftlikleri A.S. 80
(Yonetim Kurulu Bagkani)
Aysegiil Bensel Global Yatirim Holding A.S.
(Yonetim Kurulu Bagkan Vekili)
Dogal Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S.
(Yonetim Kurulu Uyesi) 0,01
Dogu Maden Isletmeleri A.S.
(Yonetim Kurulu Uyesi) 0.01
Ege Global Madencilik San. ve Tic. A.S.
(Yonetim Kurulu Uyesi) 0,01
Ges Enerji A.S.
(Yonetim Kurulu Uyesi) 0,01
Global Depolama A.S. Y .K. Bagkan Vekili
(Yénetim Kurulu Uyesi) 0,01 Devam ediyor
Global Liman fsletmeleri A.S.
(Yonetim Kurulu Uyesi) 0,01
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.
Sancak Global Enerji Yatirimlar: A.S. 0.01
(Yonetim Kurulu Uyesi)
Tora Yayimncilik A.S. 0.01
Global Portfoy Yonetimi A.S. 0,01
(Yonetim Kurulu Uyesi)
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortaklhigi A.S.
(Genel Miidiir-Yonetim Kurulu Uyesi)
Géokhan Ozer Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 0.01 Y K. Uyesi-Genel Miidiir
Devam ediyor
Feyzullah Tahsin Global Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim 0,02 Y .K. Uyesi-Devam Ediyor
Bensel Kurulu Bagkani)
Mehmet Y K. Uyesi-Devam Ediyor
Sagiroglu
Saban Erdikler Erdikler Yeminli Mali Miisavirlik Y.K. Uyesi-Devam Ediyor
Cigdem Gaye - - Y K. Uyesi-Devam Ediyor
Braida
Fernandez
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6.5

6.6

6.7

6.8

Ortakhgin denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:
Yasal Denetc¢i Sahin Ugar’dir.
I¢c Kontrolden sorumlu Y&dnetim Kurulu iiyesi Erol Goker’dir.

Denetim kurulu iiyelerinin ortakhk paylarina yonelik sahip olduklar: opsiyonlar
hakkinda bilgi: Yoktur.

Onemli olmas1 durumunda denetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve
denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlar
ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliginin halen devam
edip etmedigine dair bilgi: Yoktur.

Yonetimde s6z sahibi olan personele iliskin bilgi:

Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Ortaklikta | Sermaye Pay
Ustlendigi Gorevler
(TL) | (%)
Genel Yurtigi Satis ve Pazarlama
Gokhan M.udu.r’ Rihtim Cad. No: Dlrektm}l (2 003 _?OOY.)
Ozer Yonetim 51 Karakoy — ist Genel Miidiir & Yonetim - -
Kurulu ’ Kurulu Uyesi (2007 —
Uyesi halen)
Denetim ve Risk Yonetimi
Genel Miidiirii (2005 -2007)
Hasan Miidiir Denetim ve Risk Yonetimi
Tahsin Yardimcisi Rihtim Cad. No: Direktor Yardimeisi - -

Turan | Mali ve idari | > Karakdy —Ist. (2007 -2008)

Isler Mali ve Idari Isler

Direktorii (2008 — Halen)

Denetim ve Risk Yonetimi
Miidiirt (2005 -2007)

1\(/3{6!(116! Yurti¢i Satis ve Pazarlama
Baris Yarc;111111101s1 Rihtim Cad. No: Direktor Yrd. ( 2007 — ) i
Hocaoglu 51 Karakdy — Ist. 2009)
Satis ve ..
Yurti¢i Satis ve Pazarlama
Pazarlama . e
Direktori
(2009- halen)
Genel
Midiir
.. Yardimcist | Rihtim Cad. No: . N
Emre Yigit Arastirma ve | 51 Karakoy — fst. Direktor (2007 — Halen ) - -
Yurtdist
Satig

Gokhan Ozer — Yonetim Kurulu Uyesi — Genel Miidiir

Istanbul Universitesi ingilizce Isletme Boliimii mezunu olan Gokhan Ozer, Global Menkul
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6.9

Degerler’e 1991 yilinda katilmis olup, iki yil Bankacilik sektoriinde g¢alistiktan sonra 1993
yilinda geri donerek Sube Koordinasyon Direktér Yardimcisi olarak gorev almistir. Mart
1999°da Yurtigi Satis-Pazarlama, Insan Kaynaklar1 ve Idari Isler Direktorii olarak atanmustir.
Direktor olarak 6nce Kurumsal Finans Boliimii’nde sonra da A-Tipi Fonlarin yonetiminde
calismistir. Kendisi, Tiirkiye icinde degisik zamanlarda faaliyet gdsteren 16 subenin ve 20
irtibat ofisinin kurulmasini saglamistir. 2007 yilinda Genel Miidiir olarak atandig1 bu goreviyle
birlikte Yonetim Kurulu {iyeligini halen siirdiirmektedir.

Emre Yigit —Genel Miidiir Yardimcisi / Arastirma & Yurtdis1 Satis

Haziran 2007 tarihinde Global Menkul Degerler A.S.’ye Arastirma Direktorii olarak yeniden
katilmistir. Kendisi, Arastirma Departmani’nin kurucularindan biri olup, departmanin
basarilarinda 6nemli katkilar1 bulunmaktadir. Kasim 2008 tarihi itibariyle Yurtdisi Satig
Departmaninin yonetimi de kendisine baglanmistir

Emre Yigit, kariyer hayatina Kog-American Bank’ta Ydnetici Aday1 olarak baslamis olup,
sonrasinda TEB Arastirma Departmani’ nda Kidemli Analist olarak ¢alismis ve Global Menkul
Kiymetler’e 1991 yilinda Direktdr Yardimeist olarak katilmigtir. Daha sonrasinda Arastirma
Direktorliigii'ne atanmustir.Lisans diplomasim Oxford Universitesi’nden 1988 yilinda Felsefe
dalinda almis, yiiksek lisansini da 1992 yilinda gene aymi iiniversitede Politika ve Ekonomi
dalinda tamamlamistir. UBS Londra Gelisen Pazarlar Arastirma Direktorliigli pozisyonunu
kabul etmek iizere Global Menkul Degerler’den 1994 yilinda ayrilmustir. Tiirkiye’ye 2000
yilinda donmiis ve 2002 yilina kadar Fiba Grup'ta Bas Ekonomist ve Arastirma Departmani
Executive Direktorii olarak gorev yapmistir.2003 yilinda askerlik gorevini tamamlamasinin
ardindan J.M. Dutton Tiirkiye’ye Bagkan Yardimcisi olarak atanmis ve 2005 yilina kadar
caligmistir. Son olarak, Ekinciler Menkul Degerler’de Arastirma ve Yurtdist Satis Direktorii
olarak gbrev yapmustir.

Hasan Tahsin Turan - Genel Miidiir Yardimcis1 / Mali ve idari Isler

Hasan Tahsin Turan, sirketimizin Teftis Departmani’na Haziran 2000 tarihinde katilmis olup,
2005 yilinda Denetim ve Risk Yonetimi Miidiirii, 2007 yilinda da Denetim ve Risk Yonetimi
Direktor Yardimcisi olmustur. Eyliil 2008 tarihi itibariyle de Mali ve idari Isler Departmani
Direktorii olarak atanmustir. 1997 yilinda kariyer hayatina baslamis olan Turan, Global’e
katilmadan 6nce Yap1 ve Kredi Bankasi Teftis Kurulu’'nda gérev yapiyordu. Kendisi, ODTU
Petrol ve Dogalgaz Miihendisligi boliimii mezunudur.

Baris Hocaoglu - Genel Miidiir Yardimeisi / Yurtici Satis ve Pazarlama

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararasi iligkiler Boliimii’ nden 1995 yilinda
mezun olan Baris Hocaoglu, is hayatina ayni yi1l Halk Bankas1 Dis Iliskiler Miidiirliigii’ nde
Uzman Yardimcisi olarak baglamig sonrasinda Osmanli Bankasi’ na gegerek burada 1998 —
2000 yillar1 arasinda Teftis Kurulu’ nda Miifettis olarak gorev almistir. Kasim 2000 tarihinde
Global Menkul Degerler Denetim ve Risk Yonetimi ekibine katilmig, Ocak 2007 tarihi
itibariyle de Yurtigi Satis ve Pazarlama Departmani Direktér Yardimciligina atanmistir. 2009
yili Ocak ayindan bugiline degin ise, es zamanli olarak hem Yurti¢ci Satis ve Pazarlama
Departmant Direktorliigi hem de Global Portfoy Yonetimi A.S.’nin Genel Miidirligii
gorevlerini birlikte yiiriitmektedir.

Onemli olmasi durumunda yénetimde s6z sahibi olan personelin son bes yilda
yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin
unvanlar1 ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin
halen devam edip etmedigine dair bilgi: Yoktur.

-B5 -



6.10

6.11

6.12

6.13

6.14

6.15

Yonetimde so6z sahibi olan personelin ortakhik paylarina yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi: Yoktur.

Ortakhigin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

R - e Is
Ad1 Soyadi Gorevi Meslegi Egitim Tecriibesi
Genel Miidiir,
Gokhan Ozer Yénetim Kurulu Yénetici Lisans 21 yil
Uyesi
Hasan Tahsin Genel Miidiir Yénetici Lisans 13 yil
Turan Yardimcisi
< Genel Miidiir e .

Baris Hocaoglu Yardimeist Yonetici Lisans 15 yil
Emre Yigit Genel Mdiir Yonetici Yiiksek Lisans 22 yil

Yardimcisi

Ortaklik son 5 yil icerisinde kurulmus ise ortakligin kurucularina iliskin bilgi:
Ortaklik son 5 y1l i¢inde kurulmamustir.

Ortakhi@in mevcut yonetim, denetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan
personel ile ortaklik son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle
akrabalik iliskileri hakkinda bilgi: Yoktur.

Son S yilda, ortakhigin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi olan personel hakkinda yiiz kizartici suclardan dolayr alinmus cezai
kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadigr hakkinda bilgi: Global Menkul Yonetim Kurulu tiyelerinden Mehmet
Sagiroglu hakkinda, Global Menkul’tin konsorsiyum lideri olarak yaptig1 bir halka arzla
baglantili olarak Sermaye Piyasasi Kanunu’na muhalefet iddiasiyla hakkinda agilan
kamu davasinda 07.04.2008 tarihinde Mehmet Sagiroglu’nun beraatine karar
verilmistir. Dosya halen Yargitay’da temyiz incelemesindedir.

Son S yilda, ortakhigin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyesi veya yonetimde soz sahibi
oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:
Global Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu iiyesi Gokhan Ozer Sirketin tasfiye
halindeki bagli ortaklig1 olan Global Securities USA’de Yonetim Kurulu iiyesi, tasfiye
halindeki bagli ortakligi1 CISC Global Securities Kazakhstan’da Y 6netim Kurulu bagkanidir.
Global Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu tiyesi Cigdem Gaye Braida Fernandez
Sirketin tasfiye halindeki bagli ortaklig1 olan Global Securities USA’de Miidiir olarak
gorev almistir.

-56 -



6.16

6.17

6.18

6.19

6.20

Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular1 ve yaptirnmlar
hakkinda bilgi: Kurul’un 17.02.2011 tarihli toplantisinda alinan karar uyarinca, Global
Yatirm Holding A.S.’nin 31 Mart 2008 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
konsolide finansal raporlarinin; TMS ve TFRS Standartlarina aykir1 diizenlenmesi
sonucunda Kurul’un Seri: XI, No:29 Tebligi’nin 5. maddesinin ihlal edilmesi nedeniyle,
ilgili finansal raporlara iligkin sorumluluk beyaninda bulunan Sirket yonetim kurulu
baskan vekili Erol GOKER hakkinda, 100.000 TL tutarinda idari para cezasi
uygulanmasina karar verilmistir.

Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personelin yonetim ve denetim organlarindaki iiyeliklerine veya
ortakhiktaki yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintil bilgi: Yoktur.

- Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ortaklik
son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin ortakhga karsi gorevleri ile sahsi
cikarlar arasindaki ¢ikar ¢atismalarina iliskin bilgi: Yoktur.

- Bu Kkisilerin yonetim veya denetim kurullarinda veya iist yonetimde gorev
almalan i¢cin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska kisilerle yapilan
anlagsmalar hakkinda bilgi: Yoktur.

- Bu Kkisilere belirli bir siire ortakhi@in sermaye piyasasi araclarimin satisi
konusunda getirilmis simirlamalar hakkinda ayrintil bilgi: Yoktur.

Ortakhigin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad,
soyad1 ve bu komitelerin gorev tammmlari: Hisseleri kurul kaydinda olan ancak heniiz
halka ag¢ik olmayan Sirketin denetimden sorumlu bir komitesi yoktur. Halka agik sirket
haline geldikten sonra denetimden sorumlu komite olusturulacaktir.

Seri:1V, No:41 sayih “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim
Ortakliklarin Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca kurulmasi zorunlu
olan ortakhigin pay sahipleri ile iliskiler birimi yoneticisi hakkinda bilgi:

Kurulusun “Pay Sahipleri ile Iliskiler Birimi’ne yonetici olarak Hasan Tahsin Turan
atanmistir. Hasan Tahsin Turan, kurulusumuzda ayni zamanda “Mali ve Idari Isler
Direktdrii” olarak gorev yapmaktadir. Universite mezunu olup, sermaye piyasasi
faaliyetleri ileri diizey lisansina sahiptir.

Yatirimer iligkileri yoneticisinin temel fonksiyonu, yatirimcilarin sirket ile ilgili bilgi
taleplerini degerlendirmek ve yatirnmcr haklarinin kullanimi konusunda faaliyet
gostermektir.

Gorev tanimu;

1. Sermaye piyasasinda gelistirilebilecek ve yatirimcilara sunulabilecek yeni iiriinlerin
veya hizmetlerin belirlenmesi veya mevcut iirlinlerin sektoriin gelisimine paralel
yeniden degerlendirilmesi, fizibilitelerinin hazirlanmasi, Sermaye Piyasas1 Kurulu
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6.21

6.22

ve diger diizenleyici kuruluslar nezdinde gerekli girisimlerin yapilmasi ve s6z
konusu iiriinlere iliskin faaliyet izinlerinin alinmasini saglamak,

2. Global Menkul ve istiraklerinin biitge ve faaliyet planlari ¢alismalarimi koordine
etmek, donemsel performans degerlendirme caligmalarini yliriitmek,

3. Pay sahiplerine iliskin kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini
saglamak,

4. Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamuis, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler harig
olmak tizere, pay sahiplerinin sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamak,

5. Genel kurul toplantisinin yiiriirlilkteki mevzuata, esas sozlesmeye ve diger sirket i¢i
diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglamak,

6. Genel kurul toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlar
hazirlamak,

7. Oylama sonuglarinin kaydmin tutulmasini ve sonuglarla ilgili raporlarin pay
sahiplerine yollanmasini saglamak,

8. Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikasi dahil, kamuyu aydinlatma ile ilgili her
tiirlii hususu gozetmek ve izlemek.

Iletisim Bilgileri :

Adi Soyadi | : | Hasan Tahsin Turan

Adres © | Rihtim Caddesi No:51 Karakdy Istanbul
Telefon : | 0212 244 55 66

Faks - | 0212 244 60 94

E-mail . | tahsind@global.com.tr

Seri:1V, No:41 sayih “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim
Ortakliklarin Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca ortakhi@in sermaye
piyasas1 mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve
kurumsal yonetim uygulamalarinda koordinasyonu saglayan gorevli personelin
adi, soyadi ve iletisim bilgileri ve sermaye piyasas1 faaliyet lisanslarmmin tiirii:
Sirketin kurumsal yonetim uygulamalarinda koordinasyonu saglayan personeli Madde
6.20°de bilgileri verilen Hasan Tahsin Turan olacaktir.

Son hesap donemi itibariyle ortakli@in yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi personeline;

- Ortakhk ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmet icin ddenen ve
saglanan sarta bagh veya ertelenmis 0demeler de dahil olmak iizere her tiirli
iicret ve faydalarin tutar: ve tiirii: Ortakligin son hesap donemi itibariyle konsolide
olarak;

Yonetim Kurulu tiyelerine 6denen huzur hakki briit 53.877 TL.,

Genel Miidiir ve Gen Md. Yrd. 6denen ticretler toplamu briit 693.102 TL.
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6.24

- Emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri faydalar1 6deyebilmek icin
ortakhik veya bagh ortakhiklarimin ddedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar: Bu tutar bagimsiz denetimden gegmemis 2011 yili ilk ti¢ aylik mali tablolarda
536.452 TL olarak yer almaktadir.

Son hesap donemi itibariyle ortakhik ve bagh ortakhklar tarafindan, yonetim ve
denetim kurulu iiyelerine ve yonetici personele, is iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak odemeler/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi:
Yonetim ve denetim kurulu tyelerinin Ortaklikla iligkilerinin sona ermesi sonrasinda
kendilerine saglanacak herhangi bir fayda ya da yapilacak 6deme bulunmamaktadir.
Ancak yonetici personelin is akdinin Ortaklik tarafindan fesih edilmesi halinde Is
Kanunu’nun ilgili maddeleri geregi Kidem ve Ihbar Tazminati édeme yiikiimliiliigii
dogabilir.

Ortakhigin kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair
aciklama, kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu ve kurumsal yonetim
ilkelerine uyulmuyorsa bunun nedenine iliskin gerekgeli aciklama:

Kurumsal Yonetim flkeleri olarak Sermaye Piyasasi1 Kurulu tarafindan
yayimlanan ve TTK Tasarisinda da benimsenmis olan kriterler dikkate alinmistir.
Global Menkul, hisse senetleri IMKB’de islem goren halka agik bir sirket
olmadig1 i¢in SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri Uyumu agisindan pay sahipleri
boliimii dar kapsamda degerlendirilmistir.

Kurulusumuz, Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyum saglamak amaciyla 2010
yilinda web sitesini (www.global.com.tr) yeniden tasarlamis ve kamuyu
aydinlatma anlaminda, erisimi kolay ve giincel daha etkin bir web sitesi haline
getirmistir.

Halka agik olmayan ortaklik Kurumsal Yonetim Ilkelerine uygun hareket
etmemekte olup, halka arz sonrast Kurumsal Y&netim Ilkelerine tam uyumu
saglamak amaciyla caligmalara baslamistir.

7. GRUP HAKKINDA BiLGIiLER

7.1

Ortakhgin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ortaklikla olan iliskileri ve ortakhigin grup icindeki yeri:

Grubun organizasyon yapisit ve ortak oldugu sirketler detaylariyla asagidaki tabloda
sunulmustur:
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FINANS VE GAYRIMENKUL 1| [ LIMAN 1
Global Securities
Inc.
%100 ()
Global Menkul Global Securities Global Liman Isletmeleri A.S.
Degerler A.S Kazakhstan (GPH)
999.99 — %100 (*) %99,99
Global Portfoy Ege Liman
Yonetimi A.S. Isletmeleri A.S.
%99.90 %72.5
Hedef Menkul Ortadogu Liman
Degerler A.S. isletmeleri A.S.
%97.52 9%39.8
Global :i‘f":asm“"k [zmir Liman Isletmeciligi A.S.
o
%99.99 %25
Global Financial Torba Ingaat
Products Ltd. \ ve Turistik A.S.
%100 %79 ()
Global Valorie K Global Depolama A.S.
Mobiliare %99.99
999.47 (*) -
Pera Gayrimenkul Maya Turizm Ltd. K Bodrum Liman Isletmeleri A.S.
Yatinm Ort. A.S. %50 % 59.99
27,62% () — -

(*) Tasfiye siirecindedir

() Konsolidasyona dahil edilmemektedir.
(**) Global Yatirim Holding payi (25,43%) ve Global Financial Products Ltd. pay (2,19%) dahildir.

izmir Liman isletmeciligi A.S.

Torba insaat
ve Turistik A.S.
%1 ()

GLOBAL YATIRIM HOLDING A §.

31 Aralik 2010

ENERJI

/////////%ﬁ\

x
)
=

&
9
N
>

EnerjYatinm
Holding A.S.
%49.99

Energaz Gaz Elektrik Su Dag. A.$

%52.47

Kentgaz Denizli Dogalgaz Dagitim

AS
%89.99

Netgaz Sehir Dogalgaz Dag. A.S.
9

9,94

Gorum Dogalgaz Dag. A.S.
%30

Gaznet Sehir Dogalgaz Dag. A.S.
%74.97

Kapadokya Dogalgaz Dagitim A.S.
62

Erzingaz Dogalgaz Dagitim A.S

Olimpos Dogalgaz Dagitim A.
%89.99
Karaman Dogalgaz Dagitim A.S
%691
8

0
9

‘Aksaray Dogalgaz Dagitim A.S.
0! 6
Aydingaz Dogalgaz Dagitim A.S.
%100

Medgaz A.S.
%100 (*)

DIGER

Enerji Yatinmlari

Madencilik

Diger Yatinmlar

- Sem
GES Enerji A.S. %99.99 Nesa Madencilik San.Tic.A.S. Tora Yayincilik Yayincilik
% 99.99 %96
%65
Mavi Bayrak Tehlikeli Atik
Sancak Global Enerji Giiney Maden Isletmeleri A.S. imha Sistemleri San.ve Tic
Yatirimlari A.S. % 49.99 AS.
%94.4
Global Enerji Hizmetleri ve Salipazari M:d;" Istetmeleri | ,/oc0a Enterprices (Malta) Ltd. MayaLle“"Z"‘
. e o
Isletmeciligi A.S. %99.99 %99.99 9%99.93 %50

Dogal Enerji Hizmetleri ve
Isletmeciligi A.S. %99.99

Dogu Maden Isletmeleri A.S.
%99.99

Bilecik Demir Celik San.ve
TicAS. %39.99

Dagéren Enerji A.S % 70

Osmanli Enerji A.S. %99.96

Ege Global Madencilik A.S.

Galata Enerji Uretim ve
Ticaret A.S.

959.99




Grup sirketleri ve faaliyet konular:

1 Ekim 2004 itibariyle, Tiirkiye’nin en biiyilk bagimsiz aracilik ve kurumsal
finansman firmast olan, Global Menkul Degerler A.S., finans, altyapt ve enerji
sektorlerinde hizmet veren Global Yatinm Holding A.S. olarak yeniden
yapilandirilarak portfoyiinii ¢esitlendirmistir. Global Yatirim, Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda GLYHO koduyla islem gormektedir. Global Menkul Degerler
A.S’nin ismi ise kismi bdliinme suretiyle yeni kurulan bir araci kurum istirakine
verilmistir.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda halka agik olarak islem géren Global
Yatirim’1n hissedarlik yapis1 31.12.2010 itibariyle asagidaki gibidir;

HiSSEDARLAR 31/12/2010 iTIBARIYLE HiSSE TUTARLARI (TL)
Mehmet Kutman 48.213.096
Erol Goker 488.707
Diger (Halka Acik) 176.301.884
TOPLAM 225.003.687

*Global Yatirim’mn %99,99u halka agiktir.

Global Yatirnm Holding Yonetim Kurulu 1’1 bagimsiz olmak iizere toplam 7 {iyeden
olusur.

Mehmet Kutman Yonetim Kurulu Baskani

Erol Goker Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Aysegiil Bensel Yonetim Kurulu Uyesi

Gregory M. Kiez Yonetim Kurulu Uyesi

Serdar Kirmaz Yonetim Kurulu Uyesi

Saygin Narin Yénetim Kurulu Uyesi

Jérome Bayle Yonetim Kurulu Uyesi

Global Yatirim’in 6nemli i birimleri ve bagl ortakliklariin listesi asagida detayl
olarak siralanmaktadir.

Liman Isletmeleri Birimi
Global Liman Isletmeleri A.S.:

a. Ege Liman Isletmeleri A.S.
b. Bodrum Yolcu Limani Isletmeleri A.S.
¢. Ortadogu Antalya Liman Isletmeleri A.S.
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Finans Birimi

a. Global Menkul Degerler A.S.
b. Global Portfoy Yonetimi A.S.

Gayrimenkul Birimi
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. blinyesindeki gayrimenkul yatirimlar

a. Denizli Sumer Park
b. Vakithan No. 6
€. Aqua Dolce Tatil Koyt

Global Yatirim biinyesindeki gayrimenkul yatirimlari:

a. Global Yatirnrm Genel Merkez Binasi

Enerji Birimi
a. Energaz Gaz Elektrik Su Dagitim A.S.
b. Enerji Yatirim Holding A.S.
c. Ege Global Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
d. Galata Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Diger Faaliyet Birimleri
a. Bilecik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

Liman Isletmeleri Birimi

Liman Isletmeleri Birimi, halen Global Yatirim’in, liman projeleri alanindaki
faaliyetlerini kapsamaktadir. Gelecekte diisiiniilen potansiyel yatirimlar arasinda
marina ve tank ¢iftligi projeleri bulunmaktadir. Global Liman, Global Yatirim’in
liman isletmeleri birimi kapsamindaki ana istiraki olarak kurulmustur.

Tiirkiye’nin Karadeniz, Marmara Denizi, Ege Denizi ve Akdeniz kiyilarinda 6nemli
Ol¢ekte kruvaziyer, ticari ve ¢ok fonksiyonlu limanlar bulunmaktadir. Geleneksel
olarak devlet tarafindan isletilen Tiirkiye limancilik sektoriinde, son 20 yilda 6zel
sektoriin gelismesi ve devletin 6zellestirmeler aracilifiyla kiiclilmesi nedeniyle 6zel
sektoriin agirlik kazandigi bir yapiya dogru kayma séz konusudur. Bu nedenle,
Global Yatirm Holding i¢in limancilik sektorii 6nemli bir yatirnrm alani olarak
goriilmektedir.

Global Liman Isletmeleri A.S. (“Global Liman”), Global Yatirim Holding’in (“Grup”
veya “Holding”) limancilik sektoriindeki yatirimlarini gerceklestirmek amaciyla
kurdugu bir sirket olup ayni1 zamanda Tiirkiye’nin en biiyiik 6zel liman operatorii
konumunda bulunmaktadir. Halihazirda Global Liman Isletmeleri A.S.’nin
portfoyiinde %72,5’lik payr ile Kusadasi Kruvaziyer Limani, %100’lik pay: ile
Antalya Liman1 ve %60’lik pay1 ile Bodrum Kruvaziyer Liman1 mevcuttur.
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Finans Birimi

Finans Birimi, sermaye piyasasi ve diger finans hizmet faaliyetlerini kapsar. Global
Menkul Degerler A.S. ve Global Portfoy Yonetimi A.S. Finans Birimi altinda
faaliyetlerini devam ettirmektedir.

Tiirkiye’nin en koklii aract kurumlarindan biri olan ve kismi boliinme islemi bir
kenara birakildiginda esasen 1990 yilinda kurulan Global Menkul Degerler A.S.
yatirimeilara hizmet vermektedir. Global Menkul Degerler A.S. istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’na ve Tiirkiye Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’na iiyedir

Global Yatirim, istirakleri arasinda olan Tiirkiye Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasinin
kayith iiyesi Hedef Menkul Degerler A.S.’yi Aralik 2010°da satmuistir.

Gayrimenkul Birimi

Global Yatirim’in temel gayrimenkul portfoy yatirim stratejisi, Istanbul’da seckin
yerlesim alan1 ve ticari yapi1 projeleri ve Tiirkiye’nin gelismekte olan sehirlerinde de
cok amagli ticari yap1 projeleri gelistirmektir.

Gayrimenkul Birimi kapsaminda faaliyetlerini devam ettiren Pera Gayrimenkul
Yatirim Ortakligi A.S. nin porfoylinde Karakdy’de bulunan Vakithan No. VI, Denizli
ilinde ingaat1 devam eden Siimerkpark projesi ve Kibris Tatlisu’da proje asamasinda
olan otel bulunmaktadir. Bu projelerden Denizli Siimerpark’in alig-veris merkezi
boliimiiniin 2011 yilinin ilk ¢eyreginde faaliyete baslamasi beklenmektedir.

Gayrimenkul Birimi Karakdy’de bulunan Veli Alemdar Han’t Aralik 2010°da
satmistir.

Enerji Birimi

Enerji Birimi, dogal gaz dagitim ve gelecekte uygulamaya koymay1 planladig diger
enerji projelerini i¢ine almasi i¢in kurulmus ve hali hazirda Tiirkiye’nin birgcok
bolgesinde dogal gaz dagitiminda kendine yer edinmistir. Enerji Biriminin stratejisi,
elektrik ve su dagitimi ile birlikte 6zellikle dogal gaz dagitim haklarinin bulundugu
bolgelerde yerel/bolgesel tedarik¢i olmaktir.

Grubun Enerji Birimi altinda faaliyet gosteren Energaz Gaz Elektrik Su Dagitim A.S.
halihazirda Tiirkiye niifusunun yaklasik %11 ini barindiran toplam on ilimizde dogal
gaz dagitim faaliyetlerini siirdiirmektedir. Energaz 2009 yilinda abone sayisini
380.000’e yillik dogal gaz tiikketimini ise 632 milyon metrekiip’e ¢ikararak sektoriinde
onci kuruluslardan biri haline gelmistir.

Diger Faaliyetler

Global Yatirim, uluslararasi piyasalarda gerceklesmekte olan gelismeleri yakindan
takip etmektedir. Son yillarda, Tiirkiye’nin gelisen altyap: yatirimlar1 ve hizlanan
ingaat sektorii faaliyetleri dolayisiyla iilkemizin demir ¢elik ihtiyac1 kayda deger
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oranlarda artmistir. Buna ek olarak, uluslararasi emtia piyasalarinda yiikselen talepten
dolay1 demir ve ¢elik fiyatlar1 yiikselmistir. Yurtdisindan ¢elik ithal eden Tiirkiye’nin
bu konudaki disa bagimliligini1 azaltmak ve yurtdisina nakit ¢ikisinin 6niine gegmek
adina Global Yatirim Bilecik’e bir demir ¢elik fabrikasi kurmaya karar vermistir. Bu
fabrikanin Tiirkiye demir ¢elik liretimine katki yapmasi beklenmektedir.

Demir ¢elik yatirimlarina ek olarak Global Yatirim Tiirkiye’de madencilik konusunda
da yatirimlarda bulunmustur. Ulkemiz yer alt: kaynaklar1 bakimindan oldukca zengin
bir konumda olmakla birlikte yeterli sermayenin ve isin ehli yatirimcilarin bu konuya
fazla egilmemesinden dolay1 bu zenginlikten faydalanamamaktadir. Global Yatirim,
Tiirkiye’nin yeralt1 zenginliklerini degerlendirip ililke ekonomisine kazandirmak i¢in
calismalarina devam etmektedir.

Ortakhigin Grup i¢indeki yeri:

Global Menkul, Grubun sermaye piyasalarinda hizmet veren Global Portfoy
Yonetimi A.S. ile beraber Finans ana faaliyet kolunun en énemli pargasidir. Global
Menkul, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan aldig1 yetki belgeleri “alim -satim aracilig1”,
“halka arza aracilik”, “portf0y yoneticiligi”, “repo/ters repo”, “yatirim danigmanligi”
ve “tlirev araglarin alim satimina aracilik yetki belgeleri kapsaminda yatirimcilarina,
IMKB hisse senetleri piyasasi, ddiing para piyasasi, Tahvil — Bono Piyasas1 ve Vadeli
Islemler ve Opsiyon Borsalari ile yurtdisi piyasalarda aracilik hizmeti sunarken
IMKB, VOB, TAKASBANK ve MKK ile teknolojik altyapr baglantilarim
olusturmustur. Yatirimcilara daha iyi hizmet verebilmek amaciyla her tiirlii teknolojik
yenilik kurulusumuzca takip edilip sisteme adapte edilmektedir.
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7.2

Unvani, merkezi, istirak ve oy hakki oran ve tutarlar1 gibi bilgiler dahil olmak
iizere ortakhi@in dogrudan ya da dolayh tiim bagh ortakhklarmin dokiimii:

Global Menkul Degerler A.S. nin tasfiye halindeki bagl ortakliklarina iliskin bilgiler:

Sermaye [ Odenmis | Sermayedeki Pay1
(TL) | Sermaye [ fstirak |Oy
(TL) Oram | Hakkl
Ticaret Unvam Merkezi (%)
.. New York
Global Securities /ABD
(USA), Inc 1.161.225]1.161.225 100 1.161.225
Alma

CJSC Global Securities Ata”;?]zak'“

Kazakhstan 913.864 | 913.864 100 913.864
7.3 Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ortakhigin finansal yatirnmlar

hakkinda bilgi:
Bagimsiz Denetim’den
Ge¢memis Gecmis Gegmis Gec¢mis
(TL) (TL) (TL) (TL)

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 23.866.950 7.504.023| 22.019.452| 11.563.158
Diger Menkul Kiymetler - - - -
Toplam 23.866.950 7.504.023 22.019.452 11.563.158
Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar 31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 6.163.798 6.163.798 6.167.348 6.167.348
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8. ILISKILI TARAF VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER

HAKKINDA BiLGILER:

01.01./31.03.2011-01.01./31.12.2010 - 01.01/31.12.2009 - 01.01/31.12.2008 dénemlerinde
iligkili taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir.

(TL) (TL) (TL) (TL)
Iiskili Taraflardan Alacaklar 31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Mehmet Kutman 9.516.981° 10.899.549 6.577.776 2.287.452
Global Yatirim Holding A.S. 3.961 66.565 - 2.076.681
Avrasya Yatirim Holding A.S. (¥) - - - 6.019.227
Global Financial Products Ltd. ® 5.970.975 5.755.604 4.862.792 5.662.222
Global Portfoy Yonetimi A.S. 50.346 - 60.416 46.900
Global Menkul Degerler A tipi yatirim fonu’ 252.332 252.332 252.332 41.839
Global Menkul Degerler B tipi yatirim fonu® 22.944 22.944 22.944 36.936
Gregory Michael Kiez - 340.723 - -
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 18.737 9.044 - -
Global Liman Isletmeleri A.S. 8.447 6.070 - -
Toplam 15.844.723 17.352.831 11.776.260 16.171.257
_iﬂkili Taraflara Borclar
Global Yatirim Holding A.S. 2.500.000 9.000.000 14.957 -
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 11.118 7.892 3.529 2.684
Toplam 2.511.118 9.007.892 18.486 2.684

(*) 31 Aralik 2009 itibariyle iliskili taraf degildir

Hizmet Gelirleri

01.01.-31.03.2011

01.01.-31.03.2010

01.01.-31.03.2009

01.01.-31.03.2008

Mehmet Kutman 251.345 384.128 25.679 -
Global Yatirim Holding A.S. 35.780 171.845 154.047 441.336
Avrasya Yatirim Holding A.S. (*) z - 117.955 243.110
Global Financial Products Ltd. 207.717 266.646 287.700 43.935
Global Portfoy Yonetimi A.S. 150.187 186.401 114513 34.214
Global Menkul Degerler A tipi yatirim fonu 133.674 65.415 156.040 289.675
Global Menkul Degerler B tipi yatirim fonu 1.066 - 41.229 151.475
Pera GYO 2.000 - 655 311
Feyzullah Tahsin Bensel = - - 123.598
GES Enerji A.S. 317.226 65.159 - -
Toplam 827.995 1.139.594 897.818 1.327.654

Hizmet Giderleri

01.01.-31.03.2011

01.01.-31.03.2010

01.01.-31.03.2009

01.01.-31.03.2008

Global Yatirim Holding A.S.

297.489

130.971

187.161

111.066

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar

01.01.-31.03.2011

01.01.-31.03.2010

01.01.-31.03.2009

01.01.-31.03.2008

Caliganlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar

731.079

709.277

616.857

1.932.537

Isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar

4.854

18.792

92.340

° 31.03.2011 itibaryla Sirket’in iligkili taraflardan olan alacaginin %61’i Mehmet KUTMAN’dan %0,03"{i Global
Yatirim Holding A.S.’den olan alacaklardan, %38’i ise Global Financial Products Ltd’den olan alacaklardan

olusmaktadir

® Global Financial Products Ltd. tamamina Sirket’in ana ortagi Global Yatirim Holding A.S.’nin sahip oldugu

Amerika’da kurulu bir sirkettir.

731.12.2010 ve 31.03.2011 tarihleri itibariyla fonlar adina 6denen vergilerden olusmaktadir
§31.12.2010 ve 31.03.2011 tarihleri itibariyla fonlar adina 6denen vergilerden olusmaktadir.
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Diger Uzun Vadeli Faydalar 15.900 7.738 5.628 25.512

Toplam

746.978 717.015.6 622.485.5 2.050.390

Mliskili taraflarla yapilan islemler hakkinda bilgi:

Tiim iliskili kuruluslarla olusan bakiyeler ortaklik nezdindeki menkul kiymet hesaplari
tizerinden verilen aracilik hizmetlerinden kaynaklanmaktadir. Global Menkul Global
Yatirim Holding’e Karakdy-Istanbul’da bulunan merkez ofisi igin kira 6demektedir.

Yatirim Fonlar::

Sirketin kurucusu oldugu 9 adet yatirim fonu bulunmaktadir.
S6z konusu kuruluslarin yarattiklari gelirler iliskili taraflarla yapilan islemler tablosunda hizmet
gelirleri bagligi altinda yer almaktadir.

9. HALKA ARZA iLiSKIN BILGILER

9.1

Yetkili organ kararlar:

Yonetim Kurulu Uyeleri 27/08/2010 tarihinde sirket merkezinde toplanarak asagida belirtilen
kararlar1 almiglardir. Karar No:217

1 ) Sirketimizin sermaye artirimi yoluyla halka arz edilmesine, halka arza izin basvurusu igin
Sermaye Piyasast Kurulu’na (“SPK”) basvurulmasina, almacak izne miiteakiben Istanbul
Menkul Kiymetler Borsast ve diger ilgili kurumlar nezdinde gerekli bagvurularin
yapilmasina;

2) Sirketimizin sermayesinin 30.000.000,-TL’den 40.000.000,-TL’ye artirilmasina, halihazir
ortaklarin yeni pay alma haklarimin tamamen kisitlanmasina, buna iliskin olarak
Anasodzlesmemizin “Sermaye ve Hisse Senetlerinin Tiirii” baslikli 6. maddesinin ekteki
sekilde tadil edilmesine, halka arza izin bagvurumuzla beraber Anasézlesme degisikligi 1zni
icin Sermaye Piyasast Kurulu ile Sanayi ve Ticaret Bakanligi’na gerekli basvurularin
yapilmasina,

3 ) Yukarida ilk 2 bentte belirtilen tiim islemlerin ifast hususunda Genel Midiirliigiin
yetkilendirilmesine;

4) Sirket nama yazili hisse senetlerinin arka yiiziine isim yazilarak ve imza atilarak (beyaz
ciro ile) li¢ciincii kisilere devir ve temlik edilebilmesi de dahil Sirket hisse senetlerinin devri
hususunda SPK ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin ilgili diizenlemelerinin uygulanmasina;

5 ) Halka arza izin verilmesi kaydiyla, halka arz islemlerin tamamlanmasi sonrasi, yurt
genelinde agilmasi planlanan 11 adet irtibat biirosunun agilisina izin verilmesi amaciyla
Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuruda bulunulmasina;

oybirligi ile karar verilmistir.”
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9.2

9.3.

9.4

9.5

Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Satan Ortagmm | Pay Nama / Bir Payimn Pay Nominal Mevcut
Adi Soyadi Grubu | Hamiline Nominal Sayisi Degerleri | Sermayeye
Oldugu | Degeri (Kr) Toplam Oram
(TL) (%)
Sermaye - Nama 1 (Bir) 1.000.000.000 | 10.000.000 %33.33
Arttirimi
TOPLAM | 1.000.000.000|10.000.000 %033.33

Paylarim satacak olan ortak hakkinda bilgi:
Yoktur.
a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnminin kaynaklari1 hakkinda bilgi: Yoktur.

b) i¢ kaynaklardan artirllarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi: Yoktur.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari: Yoktur.

i) Ortaklarin 6denmis/cikarilmis sermayede mevcut paylarina gore bedelsiz pay
alma orami: Yoktur.

ii) Bagvuru sekli: Yoktur.
Satis1 yapilacak paylarin yatirnmcilara sagladig: haklar:
Satis1 vapuacak paylar icin ilgili mevzuat uvarinca pay sahiplerine taninmis olan
kardan pay alma hakki (SPKn md.15):

SPK’nun madde 15 uyarinca temettii, hesap donemi sonu itibariyle mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve itisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Tasfiveden pay alma hakki (TTK md. 455):

TTK madde 455 uyarinca her pay sahibi, kanun ve esas sozlesme hiikiimlerine gore pay
sahiplerine dagitilmaya tahsis olunan safi kazanca, pay1 oraninda istirak hakkina haizdir.
Sirketin infisah1 halinde her pay sahibi infisah eden sirket mallarinin kullanilmas1 hakkinda
sirket esas sO0zlesmede baska bir hiikiim olmadig1 takdirde, tasfiye neticesine pay1 oraninda
istirak hakkin1 haizdir.

Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md. 15):
SPK’nun madde 15 uyarinca halka agik anonim ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz
paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Yeni pay alma hakki (TTKmd. 394, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin SPKn
md. 12):

TTK madde 394 uyarinca Genel Kurul’un esas sermayenin artirilmasina miiteallik kararinda
aksine sart olmadik¢a pay sahiplerinden her biri yeni hisse senetlerinden sirket
sermayesindeki pay1 ile miitenasip miktarin1 alabilir. Bu husuta yapilacak ilanlarda pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarin1 kullanabilmeleri i¢in tayin olucak miiddet, 15 giinden
asag1 olamaz.
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Genel kurula katilma hakki (TTK md. 360):

TTK madde 360 uyarinca pay sahipleri; organlarin tayini, hesaplarin tasdik ve kazancin
dagitilmasi gibi sirket islerine miiteallik haklarin1 Genel Kurul toplantilarinda kullanirlar. Oy
hakkini haiz olan pay sahibi, genel kurul toplantilarinda bu hakkini bizzat kullanabilecegi
gibi pay sahibi olan veya esas sozlesmede aksine hiikiim bulunmadikca, pay sahibi olmayan
ticlincii bir sahis vasitasiyla da kullanabilir.

Genel kurulda miizakerelere katilma hakki (TTkn md. 375, md. 369):

TTK madde 375 uyarinca Yonetim Kurulu, pay sahiplerinin toplantiya ve miizakerelere
istirak etmek ve oy hakklarin1 kullanmak salahiyetleri bulunup bulunmadiginin tespiti i¢in
gereken tedbirleri alir. Yonetim Kurulu, ayn1 zamanda verilen kararlar ve yapilan segimlerle
pay sahiplerinin vaki beyanlari gegirilmek tizere bir zabit tutulmasini saglar. Genel Kurul
toplantisina bagkanlik edebilecek kimse, esas sozlesmede tayin edilmedigi takdirde Genel
Kurul’ca secilir.

TTK madde 369 uyarinca Genel Kurul toplantiya davete dair olan ilan veya davet
mektuplarinda giindemin gosterilmesi lazimdir.

Oy hakki (TTK md.373,374):

TTK madde 373 uyarinca her bir hisse senedi en az bir oy hakki verir. Bu esasa aykiri
olmamak sartiyla hisse senetlerinin maliklerine verecegi oy hakkinin sayisi esas s6zlesme ile
tayin olunur. Bir hisse senedinin birden ¢ok maliki bulundugu takdirde bunlar ancak bir
temsilci marifetiyle oy haklarini kullanabilirler.

TTK madde 374 uyarinca, pay sahiplerinden higbiri kendisi veya kar1 ve kocas1 yahut usul ve
fiiru ile sirket arasindaki sahsi bir ise veya davaya dair olan miizakerelerde, oy hakkini
kullanamaz. Sirket islerinin gériilmesine herhangi bir suretle istirak etmis olanlar, Yonetim
Kurulu iiyelerinin ibrasina ait kararlarda oy hakkini haiz degildirler. Bu yasagin denetgilere
stimulii yoktur.

Bilgi alma hakki (SPKn md. 16, TTK md. 362):

SPK’nun 16. maddesi uyarinca ihragcilar ve sermaye piyasast kurumlari, konsolide olanlar
dahil kamuya aciklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek mali tablo, rapor ve bilgileri
tespit olunacak sekil ve esaslara, genel kabul gormiis muhasebe kavram, ilke ve standartlara
uymak suretiyle diizenlemekle yiikiimliidiirler.

Ihragcilar ve sermaye piyasast kurumlari diizenleyecekleri mali tablolardan Kurulca
belirlenen daha 6nce kurulmus ve bu Kanunun 22’nci maddesinin (d) bendi uyarinca kurulan
bagimsiz denetleme kuruluslarina, bilgilerin dogruluk ve gergegi diiriist bir bicimde yansitma
ilkesine uygunlugu bakimindan inceleterek bir rapor almak zorundadir.

Kurul, halka arzda, kayith sermaye sistemine geciste, bu Kanun kapsamindaki anonim
ortaklik ve sermaye piyasast kurumlarmin tasfiyesi, devri, birlesmesi ve nevi
degistirmelerinde bagimsiz denetim raporu isteyebilir.

Bagimsiz denetleme kuruluslari, denetledikleri mali tablo ve raporlara ilisikin olarak

hazirladiklart yanlis ve yaniltict bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan
hukuken sorumludurlar.
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Kurulca diizenlenmesi Ongoriilen mali tablo ve raporlar ile, bagimsiz denetlemeye tabi
olunmasi durumunda bagimsiz denetim raporu Kurulca belirlenen usul ve esaslar dahilinde
Kurula gonderilir ve kamuya duyurulur.

SPK’nun madde 16/A uyarinca ise halka ac¢ik anonim ortakliklarin sermaye ve yonetiminde
kontrolii saglamak amaciyla pay sahiplerine ¢agrida bulunarak, hisse senedi toplama
girisiminde bulunulmasinda veya genel kurullarda oy hakkini kullanmak ig¢in vekalet
istenmesinde veya ortaligin pay dagiliminin 6nemli dlglide degismesi sonucunu veren, hisse
senedi el degistirmelerinde, sermaye artirimlarinda, birlesme ve devirlerde, menkul
kiymetlerin degerini etkileyebilecek onemli olay ve gelismelerde Kurul, kiiciik pay
sahiplerinin korunmasi ve kamunun aydinlatilmasini saglamak amaciyla diizenlemeler yapar.

Hisse senetleri borsalar ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem géren anonim ortakliklarin
yonetim kurulu iyeleri, genel miidiir ve yardimcilart ile sermayesinin %10 veya daha
fazlasina sahip ortaklari, malik olduklar1 ononim ortakliklara ait hisse senetleriyle ilgili
olarak, Kurulun kamuyu aydinlatma agisindan gerekli gordiigii bilgileri, belirlenecek sekil ve
esaslar dahilinde Kurula ve ilgili borsalara ve teskilatlanmis diger piyasalara bildirmekle
yiikiimliidiirler.

Ayrica TTK madde 362 uyarinca kar ve zarar hesabi, bilanco, yillik rapor ve safi kazancin
nasil dagitilacagi hususundaki teklifler, denetgiler tarafindan verilecek raporla birlikte Genel
Kurulun adi toplantisindan en az on bes giin once sirketin merkez ve subelerinde pay
sahiplerinin ermine amade bulundurulur. Bunlardan kar ve zarar hesabi, biangco ve yillik
rapor, toplantidan itibaren bir yil miiddetle pay sahiplerinin emrine amade kalir. Her pay
sahibi masrafi sirkete ait olmak iizere kar ve zarar hesabiyla bilanconun bir suretini
isteyebilir.

Inceleme ve denetleme hakki (TTK md. 363):

Ayrica TTK madde 363 uyarinca pay sahipleri, siipheli gordiikleri noktalara denetcilerin
dikkatini ¢ekmeye ve gerekli agiklamay1 istemeye yetkilidirler. Sirketin ticari defterleriyle
muhaberatinin tetkiki yanliz Genel Kurulun agik bir miisaadesi veya Yonetim Kurulu
karariyla miimkiindiir. Incelenmesine miisaade edilen defter ve vesikalardan &grenilecek
sirlar hari¢ olmak {izere, hicbir ortak sirketin is sirlarin1 6grenmeye salahiyetli degildir. Her
ortak, her ne suretle olursa olsun 6grenmis oldugu, sirkete ait i sirlarini, sonradan ortaklik
hakkini zayi etmis olsa dahi, daima gizli tutmaya mecburdur. Bu mecburiyetini yerine
getirmeyen ortak, meydana gelecek zararlardan sirkete karst mesul oldugu gibi sirketin
sikayeti iizerine, herhagi bir zarara ugramasa dahi, bir yila kadar hapis veya bes yiiz liradan
on bin liraya kadar agir para cezasiyla veya her ikisiyle birlikte cezalandirilir. Pay
sahiplerinin malumat alma hakki esas sozlesme ile veya sirket organlarindan birinin karariyla
bertaraf edilemez veya sinirlandirilamaz.

iptal davasi acma hakki (TTK md. 381-384, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar
icin SPKn md. 12):

TTK madde 381 uyarinca asagida yazili kimseler, kanun veya esas s6zlesme hiikiimlerine ve
bihassa afaki iyi niyet esaslarina aykiri olan Genel Kurul kararlar1 aleyhine, tarihlerden
itibaren ili¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yerdeki mahkemeye miiracaatla iptal
davasi acgabilirler:

1. Toplantida hazir bulunup da karara muhalih kalarak keyfiyeti zapta gegirten veya
oyunu kullanmasina haksiz olarak miisaade edilmeyen yahut toplantiya davetin usulii
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dairesinde yapilmadigini veyahut giindemin geregi gibi ilan veya teblig edilmedigini
yahut genel kurul toplantisina istirake salahiyetli olmayan kimselerin karara istirak
etmis bulunduklarini iddia eden pay sahipleri;

2. YoOnetim Kurulu;

3. Kararlarin inzafi Yonetim Kurulu tiyeleri ve denetgilerin sahsi mesuliyetlerini mucip
oldugu takdirde bunlarin her biri.

Iptal davasmnin acilmasi keyfiyetiyle durusmanin yapilacagi giin, Yonetim Kurulu

tarafindan usulen ilan olunur.

TTK madde 382 uyarinca, 381. madde hiikkmiine dayanarak genel kurul karari alayhine iptal
davasi acildig1r takdirde mahkame yonetim kurulu iiyeleriyle denetgilerin reyini aldiktan
sonra, aleyhine iptal davasi agilan kararin icrasinin geri birakilmasina karar verebilir.

TTK madde 383 uyarinca kararin iptaline dair ilam, katilestikten sonra biitiin pay sahipleri
hakkinda hiikkim ifade eder. Yonetim kurulu bu ilanin bir suretini derhal ticaret siciline
kaydettirmeye mecburdur.

TTK madde 384 uyarinca genel kurulun karari aleyhine suiniyetle iptal davasi agildigi
takdirde davacilar bu yiizden sirketin ugradigi zararlardan miiteselsilen mesuldiirler.

Azinhik haklar (TTK md. 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 376. ile SPK md. 11):

TTK madde 341 uyarinca Genel Kurul; Yonetim Kurulu iiyeleri aleyhine dava agilmasina
karar verirse yahut dava agilmasina karar verilip de esas sermayenin en az onda birini temsil
eden pay sahipleri dava acilmas1 yoniinde oy verirse, sirket, bu karar veya talep tarihinden
itibaren bir ay i¢cinde dava agmaya mecburdur. Bu miiddet ge¢ilmesiyle dava hakki diismez.
Sirket namina dava agmak, denetgilere aittir. Ancak azinligin oyuyla dava agilmasi halinde,
azinlik, denetciler disinda bir vekil tayin edebilir.

TTK madde 348 uyarinca Genel Kurulun toplanti1 vaktinden itibaren en az alt1 ay 6nceden
beri esas sermayenin en az onda birine muadil paylara sahip olduklar1 sabit olan pay
sahipleri; son iki yil iginde sirketin kurulusuna veya idare muamelelerine miiteallik bir
suistimalin vuku buldugunu veya kanun yahut szlesme hiikiimlerine 6nemli bir surette
aykirt haraket edildigini iddia ettikleri takdirde, bunlar1 ve bilangonun gergekliligini tahkik
icin hususi denetgiler tayinini Genel Kuruldan isteyebilirler.

TTK madde 356 uyarinca her pay sahibi, sirketin Yonetim Kurulu tiyeleri veya miidiirler
aleyhinde denetcilere miiracaat edebilir. Denetciler bu miiracaatlar tahkikata mecburdurlar.
Tahkikat neticesinde sikayet edilen hadisenin gercekliligi sabit olursa keyfiyet denetgilerin
yillik raporuna yazilir.

Miiracaat edenler esas sermayenin onda birine muadil paylara sahip olduklar1 surette,
denetciler bu miiracaat hakkindaki fikir ve miitalaalarini raporlarinda bildirmeye ve liizum
gordiikleri halde Genel Kurul derhal olaganiistii toplantiya davet etmeye mecburdurlar.

TTK madde 359 uyarinca denetgiler, kanun veya esas sozlesme ile kendilerine ylikletilen
hazifelerini hi¢ veya geregi gibi yapmamalarindan dogan zararlardan dolayr kusursuz
olduklarini ispat etmedikce miiteselsilen mesuldiirler.

TTK madde 366 uyarinca Sirket sermayesinin en az onda biri degerinde paylara sahip olan
kimselerin gerektirici sebepleri bildiren yazili talepleri lizerine Yonetim Kurulunun, Genel
Kurulu olaganiistii toplantiya davet etmesi veya Genel Kurulun zaten toplanmasi mukarrer
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9.6

ise miizakeresini istedikleri maddeleri glindeme koymasi mecburidir. Bu talep hakkini haiz
kimselerin sahip olmalar1 gereken paylarin miktar1 esas sozlesme ile daha az bir miktara
indirilebilir.

TTK madde 367 uyarinca pay sahiplerinin madde 366°da yazili talepleri Yonetim Kurulu ve
madde 355 geregince denetgiler tarafindan nazara alinmadigi takdirde sirket merkezinin
bulundugu yerdeki mahkeme adi gegen pay sahiplerinin talebi iizerine Genel Kurulu
toplantiya davete veya istedikleri hususu giindeme koymaya kendilerini salahiyetli kilabilir.

TTK madde 377 uyarinca bilangonun tasdiki hakkinda miizakere, ¢ogunlugun veya sirket
sermayesinin onda birine sahip olan azinligin talebi tizerine bir ay sonraya birakilir; keyfiyet
madde 368’de yazili oldugu iizere pay sahiplerine bildirilir ve usulii dairesinde ilan olunur.
Bununla beraber azinligin talebi {izerine bir defa tehir edildikten sonra tekrar miizakerelerin
geri birakilmasi talep olunabilmesi igin bilangonun itiraza ugrayan noktalar1 hakkinda
gereken izahatin verilmemis olmasi sarttir.

Ayrica SPK’nun madde 11 uyarinca TTK madde 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 377
uyarinca esas sermayenin onda birini temsil eden pay sahiplerine taninan haklar, halka agik
anonim ortakliklarda, 6denmis sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri
tarafindan kullanilir.

Kardan Pay Alma Hakkina iliskin Bilgi:

a) Hak kazanilan tarih: Sermaye arttirimi yoluyla halka arza katilarak pay alan yatirimeilar
kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmas1 halinde ilk kez 2011
yilinin karindan temettii hakki elde eder.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman asimina ugrayan temettli ve temettli avansi
bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir.

¢) Hakkin kullammina iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii: Yoktur.

d) Kar payr oram veya hesaplanma yontemi, ddemelerin donemleri ve Kkiimiilatif
mahiyette olup olmadig::

Yillik olagan genel kurul toplantisinda ilgili giindem maddesi gorisiiliirken dagitilacak karin
orani, 6deme donemleri ve kiimiilatif mahiyette olup olmayacag kararlastirilmaktadir.

Kar pay1 hesaplanirken Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:IV No:27 “Sermaye Piyasasi
Kanununa Tabi Olan Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avansi
Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi’ne ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun kar
dagitimna iligkin olarak aldig1 kararlara uyulacaktir.

Sirketin umumi masraflar1 ile muhtelif amortisman gibi Sirketce 6denmesi ve ayrilmasi

zaruri olan meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler, hesap
senesi sonunda tesbit olunan gelirlerden diisiildiikten sonra geriye kalan ve Sermaye Piyasasi
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9.7

9.8

Kurulu mevzuatina uygun olarak hazirlanan yillik bilangoda goriilen safi (net) kar, varsa
geemis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra sirasi ile asagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

a) Once safi karin %35 'i, ddenmis sermayenin beste birini buluncaya kadar kanuni yedek
akce olarak ayrilir.

b) Bakiye kardan Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu Tebligleri
hiikiimleri ¢ergevesinde tespit edilecek oran ve miktarda Inci temettii ayrilir.

c) ilgili dénem mali karmin tespitinde dikkate alinarak Inci temettiiye halel gelmemek
sartiyla kalan kardan bilanco karinin % 10'u oranina kadar bir meblag Yo6netim Kurulunca
belirlenecek esaslar ¢ercevesinde Sirket personeline dagitilabilir.

d) Karin geri kalan kismi1 Genel Kurulca belirlenecek sekil ve suretle olaganiistii yedek akge
olarak ayrilir veya ortaklara paylar1 oraninda 2nci temettii dagitilir.

e) Tiirk Ticaret Kanunun 466. maddesinin 2. fikrasinin 3 numarali bendi hiikmii saklidir.

Yasa hiikmii ile ayrilmasi1 gereken yedek akgeler ayrilmadikca, esas s6zlesmede pay sahipleri
icin belirlenen birinci temettii nakden ve/veya pay biciminde dagitilmadikga; baska yedek
akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve temettii dagitiminda imtiyazli pay
sahiplerine, katilma, kurucu ve adi intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tyeleri ile
memur, miistahdem ve is¢ilere, cesitli amaclarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi
ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

Kar dagitim tarihi ve kar dagitimmin sekli Sermaye Piyasast Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri g¢er¢evesinde Yonetim Kurulunun teklifi ile Genel Kurul tarafindan
belirlenir.

a) Bu artinnmda ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu ¢agri, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Istege bagl olarak yapilan kismi ¢agri, blok veya miinferit alimlar ya da diger herhangi bir
yontemle, tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayli
olarak bir ortakligin yonetim kontroliinii saglayan paylarini iktisap edenler, diger ortaklara ait
paylar1 da satin almak tizere ¢agrida bulunmak zorunda olup, halka ag¢ik anonim ortakliklarin
pay sahiplerine yapilacak cagriya iliskin esaslar Kurul’un Seri:IV, No:44 sayili Cagn
Yoluyla Ortaklik Paylarinin Toplanmasina iliskin Esaslar Tebligi’nde diizenlenmistir.

b) Son yil hesap donemi ve cari hesap yih icinde yapilan c¢agr1 yoluyla ortakhgin
paylarim toplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya degistirme sartlar1 ve bu
tekliflerin sonucu hakkinda bilgi: Yoktur.

Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler: Yoktur
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9.9

9.10

9.11

Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kkisilerin adi, is adresleri ve bir
payin satin alma fiyati:

Satilmayan paylar satis siiresi sonunda, bakiyeyi yiiklenim esaslarma gore GedikYatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan satin alinacaktir.

Satin Alma . <

Taahhiidiinde Bulunan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Cumhuriyet Mah. E-5 Yanyol No:29 Yakacik

Adres :
Kartal Istanbul

Telefon .| (212) 453 00 00

Faks - | (212) 451 63 64

Web . | www.gedik.com

1 Payin Satin Alma Fiyati: 1,50 TL-1,65 TL

Halka arz tutarn:

Sirket sermayesinin %33.33’line karsilik gelen 10.000.000 TL nominal degerli paylari
sermaye arttirimi yoluyla halka arz edilmektedir.

Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Halka arz siiresi;

2 (iki) isgiiniidir. Bu siirenin baglangic ve bitis tarihleri ilan edilecek sirkiilerde
belirtilecektir.

Tahmini Halka Arz Takvimi;

1 Eyliil 2010 .| SPK ve IMKB’ye Miiracaat

1Eyliil 2010-9 Haziran .| SPK ve IMKB Incelemeleri

2011

10 Haziran 2011 :| SPK Kaydina Alinma

13 Haziran 2011 : | Izahnamenin Tescili

14 Haziran 2011 : | Izahnamenin {lani

22-23 Haziran 2011 :| Borsa’da Satis

23 Haziran 2011 :| Satis Sonuglarinin IMKB’ye verilmesi

24 Haziran 2011 .| Borsa Yonetim Kurulu’nun Nihai Karar1

27 Haziran 2011 Borsa’da Islem Gérmeye Baslamas1 Hedeflenmektedir

9.12 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyati ile s6z konusu fiyatin tespitinde kullanilan

yontemler:

1 TL nominal degerdeki bir lot payin satig fiyat araligt 1,50 TL-1,65 TL olarak
belirlenmistir.

Fiyat tespitinde “Indirgenmis Nakit Akimlar1” ve “Benzer Sirket Carpanlari” ydntemleri
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9.13

9.14

9.15

kullanilmastir.

Halka arz satis fiyatina baz teskil eden degerleme raporu, izahnamenin tescil edilmesini
takiben www.kap.gov.tr, , www.global.com.tr ile www.gedik.com adresli internet sitelerinde
satis tarihinden en az 2 gilin 6nce ayni sekilde ilan edilecektir.

Yonetim veya denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilerin veya iliskili Kisilerin
(bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlarr) son yil icerisinde iktisap
ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar1 halka arz konusu paylar i¢in 6dedikleri
veya odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasi: Yoktur.

Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satis Yontemi:

Satig, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan “Degisken Fiyatla Talep Toplama
ve Satis Yontemi (Degisken — Coklu Fiyat Yéntemi)” yontemi ile IMKB Birincil
Piyasa’da gerceklestirilecektir.

Satis, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan IMKB Hisse Senetleri Piyasasi
Birincil Piyasa’da “Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi’yle (DFY)
gerceklestirilecektir. DFY yonteminde talep toplama asamasinda alis emirleri birincil
piyasa islem saatleri igerisinde, hisse senetleri arz edilen sirket tarafindan belirlenen ve
duyurulan fiyat araliginda IMKB Hisse Senetleri Bilgisayarli Allm Satim Sistemi’ne
(Sistem) gonderilir. Bu fiyat araligi Sistem’de yer alir. Bu araliktan farkli bir fiyattan
girilen emirler Sistem’e kabul edilmez. Emrin fiyati, verilen aralik dahilinde
degistirilebilir.

Basvuru Sekli:

Mevcut paylarin IMKB Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis Yontemi” ile halka arz
edilmesi nedeniyle, pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, satis
siiresi iginde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem yapmaya yetkili Borsa Uyesi
kurumlardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir. IMKB Birincil Piyasa’da islem saatleri
10:30 — 12:00°dir. IMKB’de islem yapmaya yetkili araci kuruluslarin listesi IMKB nin
internet (www.imkb.gov.tr) sitesinde, IMKB aylik biiltenlerinde ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (www.spk.gov.tr) internet sitesinde yer almaktadir.

Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi: 1 (bir) pay ve
katlar1.
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9.16

9.17

9.18

9.19

Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi: Halka arz “Borsa’da Satis” yontemi
ile yapilacagindan, IMKB iiyesi araci kuruluslar araciliiyla halka arza katilan yatirimcilarin
hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalar1 gerekmektedir.

Pay bedellerinin yatirilacagi banka hesap numarasi asagidaki gibidir.

Banka . T.Garanti Bankas1 A.S.

Sube . Karakoy

Sube Kodu : 400

Hesap No © 6295939

Hesap Sahibi  :  Global Menkul Degerler A.S.

Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi igerisinde IMKB’de islem
yapmaya yetkili aract kurumlardan birine basvurmalar1 gerekmektedir. IMKB’de islem
yapmaya yetkili aract kurumlarin listesi IMKB’nin internet (www.imkb.gov.tr) sitesinde,
IMKB aylik biiltenlerinde ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun (www.spk.gov.tr) internet
.adresinden 6grenilebilir. IMKB Birincil Piyasa’da seans saatleri 10:30 — 12:00°dir.

Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi: Halka arz
sonuglari, Seri:VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarmin Halka Arzinda Satis
Yéntemlerine Iliskin Esaslar Tebligi”nde yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi gilinii takip eden ilk is giinii Sermaye Piyasast Kurulu’nun 6zel durumlarin
kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulus, aracihgin niteligi ve
yiiklenimde bulunulan paylarin tutari ile satisa sunulan toplam paylara orani:

Yiiklenimde Bulunulan
Araci Kurulus Araciligin Niteligi Pay Tutar1 (TL) | Pay Oram (%)
Gedik Yatirnm Menkul Bakiyeyi Yiiklenim 10.000.000 100
Degerler A.S.
TOPLAM 10.000.000 100

b) Araci kurulus/kuruluslara ve gise hizmeti veren kuruluslara 6denecek toplam iicret
tutar1 ve bunun toplam ihra¢ maliyeti icindeki payi: Araci kurulusa 6denecek toplam
ticret 150.000 TL’dir. (Vergiler dahil 157.500 TL’dir). Bu tutarin toplam halka arz
maliyetinin yaklagik %69 unu olusturacagi tahmin edilmektedir. Bu maliyet Global Menkul
tarafindan karsilanacaktir.

¢) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutari: Kalan paylarin hepsi yiiklenilecektir.
d) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:
Aracilik so6zlesmesi 27/08/2010 tarihinde imzalanmustir. Thrag edilecek tiim paylar “bakiyeyi

yiiklenim” ve “Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi (Degisken — Coklu
Fiyat Yontemi)” yontemi ile satilacaktir.
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9.20 Paylarin dagitim zamam ve yeri: Paylarin fiziken teslimi s6z konusu olmayip paylar,
Sermaye Piyasas1 Mevzuati c¢ercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde hak
sahipleri bazinda kayden izlenecektir.

Yatirimcilarin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is
giintidiir.

9.21 Halka arza iliskin olarak ortagin 6demesi gereken toplam maliyet ile halka arz edilecek
pay basina maliyet:

Global Menkul Degerler A.S.’nin halka arzina iliskin, halka arzin taban fiyattan
gerceklesmesi durumunda SPK Kurul Kaydina Alma, IMKB Kota Alma Bedeli, Merkezi
Kayit Kurulusu gibi yasal halka arz maliyetleri ile reklam tanitim masraflar1 ve araci
kuruma 6denecek aracilik komisyonu ticretini iceren giderler dikkate alindiginda toplam
halka agilma maliyetinin 300.000 TL olacagi tahmin edilmektedir. Halka arzin taban
fiyattan gerceklesmesi durumunda halka arz edilecek pay basina maliyetin ise 3,00
Kurus olacagi ongoriilmektedir. Halka arzin tavan fiyattan gerg¢eklesmesi durumunda
SPK Kurul Kaydina Alma, IMKB Kota Alma Bedeli, Merkezi Kayit Kurulusu gibi yasal
halka arz maliyetleri ile reklam tanitim masraflar1 ve araci kuruma 6denecek aracilik
komisyonu fiicretini iceren giderler dikkate alindiginda toplam halka acilma maliyetinin
303.000 TL olacagi tahmin edilmektedir. Halka arzin tavan fiyattan gerceklesmesi
durumunda halka arz edilecek pay basma maliyetin ise 3,03 Kurus olacagi

ongoriilmektedir.
Tahmini Halka Arz Maliyet Dagilimi Taban Tavan
Fiyattan (TL) | Fiyattan (TL)
Halka Arz Sonras1 Sermaye 40.000.000 40.000.000
Artirilacak Sermaye 10.000.000 10.000.000
Toplam Halka Arz 10.000.000 10.000.000
Halka Arz Fiyati 1.50 1.65
Toplam Satis Geliri 15.000.000 16.500.000
Araci Kurum 157.500 157.500
SPK Kurul Ucreti 30.000 33.000
IMKB Kotasyon Ucreti 40.000 40.000
MKK Ucreti 42.000 42.000
Tescil ve Diger 30.500 30.500
Toplam Maliyet Yaklasik 300.000 303.000
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9.22

9.23

Talepte bulunan yatirnmcinin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi: Bu halka arzda pay
almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi icerisinde IMKB’de islem yapmaya yetkili
aract kurumlardan birine basvurmalart gerekmektedir. Yatirimcilara basvurduklari
kurumlarm uyguladig hisse senedi islem komisyonu ve BSMV kadar maliyeti vardir. Gedik
Yatirnm’da yeni hesap a¢ilmasi halinde Gedik Yatirim’in yatirimeilarindan tahsil edecegi
komisyon ve benzeri giderler asagidaki gibidir.

Hesap A¢gma Ucreti (*) | Yok
Sermaye Piyasas1 Aracinin MKK’ya | 05TL
Virman Ucreti

Yatirimcinin Bagka Araci Kurulugtaki Hesabina | : | 0,5 TL
Virman Ucreti

EFT Ucreti | Yok
Damga Vergisi | Yok
Diger . | Yok

(*) Hesab1 olan miisterilerin yeniden hesap agmalari zorunlu degildir.

Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi
ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

Halka arz, SPK tarafindan paylarin halka arzina izin verilmemesi veya IMKB kotuna
alinmamasi halinde veya Ortakligin halka arza konu paylar1 SPK kaydina alinmadan 6nce
halka arzdan vazgec¢mesi ile kendiliginden sona erer.

IMKB Birincil Piyasa’da satis oncesi asagidaki durumlardan birinin olusmasi halinde
Ortaklik SPK onayi ile halka arzi durdurabilecek ve/veya ileri bir tarihe erteleyebilecektir.

e Yasama, yliriitme veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arzin yerine getirilmesini
imkansiz kilacak veya 6nemli dl¢iide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

e Halka arz1 etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskin1 gibi tabi afetler,

e Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin halka
arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle
yeterli talebin olugsmayacagmin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan
beklenen faydanin gerceklesmeyeceginin 6ngoriilmesi,

e Ortakligin yonetici ve ortaklart hakkinda paylarin pazarlanmasini etkileyebilecek
herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi,

Satis siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Ortaklik tarafindan onaylanmasina kadar
gecen slirecte, Diinya’nin herhangi bir yerinde veya Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal
sonuclar doguran gelismeleri ifade eden 6nemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi halinde, halka arz
ortaklik tarafindan iptal edilebilir. Bu durumda ortaklik halka arza aracilik edecek araci
kurumun tiim makul ve belgelendirilen masraflarin1 6deyecektir. Ortaklik, bu sekilde halka
arzin iptali halinde, halka arza aracilik eden aract kuruma satig komisyonu dahil herhangi bir
komisyon Odemeyecektir. Halka arza aracilik eden araci kurum fesih halinde, mahrum
kaldig1 kazanglar nedeniyle zarar, tazminat veya bagka herhangi bir 6deme talep
etmeyecektir.

Toplam talebin satisa sunulandan daha az olmas1 halinde satis iptal edilmeyecektir.
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9.24 Yatinnmciar tarafindan satis fiyatimn iizerinde 6denen tutarlarin iade esaslar

9.25

9.26

9.27

9.28

hakkinda bilgi: Halka arz “Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Satis yontemi (Degisken —
Coklu Fiyat Yontemi)” yontemi ile gergekleseceginden karsilanamayan talepler igin
herhangi bir bedel tahsil edilmeyecektir.

Halka arzin gerekcesi ve ortakhigin saglayacagi tahmini net nakit girisi ile kullanim
yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleri icin yeterli degil ise, gereken
diger fonlarin tutar1 ve kaynag hakkinda detayh bilgi:

Halka arzin gerekgesi; sube agmnin genisletilmesi, kurumsallasma, rekabet giicliniin
artirtlmasi, saglikli biiyiime, bilinirlik ve tanmirligin pekistirilmesi, kredibilite artis1 ve
seffaflik ve hesap verebilirlik ilkelerinin daha giiglii bir sekilde uygulanmasi olarak
siralanabilir.

Global Menkul’un halka arz sonrasi sermaye artirimi ile gelecek net nakit girisi ile yapmay1
planladigi projeler asagida siralanmistir:

e Istanbul basta olmak iizere Anadolu’da Sirket’in subesinin bulunmadig1 yerlerde yeni
subeler ve irtibat biirolar1 agilarak daha genis bir miisteri tabanina ulasilmasi ve bu
sayede Sirket’in hem IMKB hem de VOB’da islem hacminin artarak komisyon geliri
artis1 saglanmasi,

e Biinyeye bir portfoy yonetim sirketinin alinmasi yoluyla portfoy yonetim gelirlerinin
arttirilmasi,

e Yabanci uzman kuruluslarla stratejik ortakliklar kurulmasi ve kurumsal finans
danigmanligi ile aracilik faaliyetlerinin arttirtlmasi.

Sermaye artis1 seklinde yapilacak halka arzin, pay satis fiyat araliginin taban fiyati olan
1,50 TL’den gerceklesmesi durumunda elde edilecek hasilat, tahmini halka arz maliyeti
olan ve sirketin ddeyecegi 300.000 TL diistildiikten sonra 14.700.000 TL, tavan fiyati
olan 1,65 f{izerinden gerceklesmesi durumunda sirketin 6deyecegi 303.000 TL
disiildiikten sonra 16.197.000 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari: Nemalandirilmayacaktir.

Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢cme haklarina iliskin bilgi:

Yatirimceilarin satin alma taleplerinden vazgegme hakki yoktur. Ancak, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri:I No: 40 sayili Paylarin Kurul Kaydina Almmasma ve Satisina Iligkin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesinde yer alan esaslar cergevesinde izahname ve sirkiiler
degisikliklerinin ilan tarihinden sonraki 2 is giinii igerisinde yatirimcilarin taleplerinden
vazgecme haklar1 bulunmaktadir.

Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi: Asagida verilmektedir.
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Adi Soyadi

Cahstig1 Kurum

Gorevi

Erol Goker Global Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Bagkani

Aysegiil Bensel | Global Menkul Degerler A.S. Yonetim  Kurulu  Bagkan
Vekili

Gokhan Ozer Global Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Uyesi ve
Genel Miid.

Cigdem  Gaye | Global Menkul Degerler A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

Braida

Fernandez

Saban Erdikler | Global Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Feyzullah Global Menkul Degerler A.S. Yoénetim Kurulu Uyesi

Tahsin Bensel

Mehmet Global Menkul Degerler A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

Sagiroglu

Sahin Ugar Global Menkul Degerler A.S. Kanuni Denetci

Hasan  Tahsin | Global Menkul Degerler A.S. Direktor

Turan

Baris Hocaoglu | Global Menkul Degerler A.S. Direktor

Emre Yigit Global Menkul Degerler A.S. Direktor

Abdullah Selim | Global Menkul Degerler A.S. Direktor Yardimcisi

Kunt

Giilseyma Global Menkul Degerler A.S. Direktor Yardimeist

Dogancay

Yonca Yiicel

Global Menkul Degerler A.S.

Direktor Yardimcisi

Ismail ~ Yal¢in | Global Menkul Degerler A.S. Direktor Yardimcisi
Tagkin

Levent Yakar Global Menkul Degerler A.S. Direktor Yardimcisi
Aysun El¢i Global Menkul Degerler A.S. Direktor Yardimceisi

Levent Sahin

Global Menkul Degerler A.S.

Miidiir (Takas-Operasyon)

Murat Cetemen | Global Menkul Degerler A.S. Direktér Yardimcist (Bilgi
teknolojileri)

Onur Aksoy Global Menkul Degerler A.S. Kidemli Midir (Kurumsal
Finansman)

Erhan Topag Gedik Yatirim Menkul Deg. A.S. | Y.K. Bagkani - Genel Md.

H.Cmar Sadiklar | Gedik Yatirim Menkul Deg. A.S. | Y.K. Bagkan Vekili

Murat Esen Gedik Yatinm Menkul Deg. A.S. | Y.K. Uyesi

Mesut Baydur Gedik Yatinnm Menkul Deg. A.S. | Genel Miidiir Yrd.

M.K.Cano Gedik Yatirim Menkul Deg. A.S. | Genel Midiir Yrd.

Ozdogan

Cem Cihan Gedik Yatirim Menkul Deg. A.S. | Genel Miidiir Yrd.

Suzan Baykal

Gedik Yatirim Menkul Deg. A.S.

Yeni Projeler ve Is Gls.Drkt.

Zafer H. Aksoy

Gedik Yatirim Menkul Deg. A.S.

Kurumsal Finansman Md.

Buket

Gedik Yatirim Menkul Deg. A.S.

Avukat

Umarusman

Orhan Akova Akis Bagimmsiz Denetim ve | Sorumlu Ortak — Bas Denetgi
Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.
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9.29 Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:

Herhangi bir yatirime1 grubuna tahsisat yapilmayacaktir.

Dagitim; IMKB Hisse Senetleri Piyasas1 Miidiirliigii’niin 366 Sayili Genelgesi dagitim
cercevesinde yapilacaktir.

Dagitim sirasinda {i¢ durum sézkonusudur:

Denge: Toplam talep miktarinin toplam arz miktarina esit olmasi durumunda en
diistik alis fiyat seviyesi halka arz fiyati olarak belirlenir ve tiim alis emirleri bu
fiyat seviyesinden karsilanir.

Az Talep: Toplam talep miktarinin toplam arz miktarindan diisiik olmasi
durumunda en diisiik alis fiyat seviyesi halka arz fiyati olarak belirlenir ve tiim
alis emirleri bu fiyat seviyesinden karsilanir.

Fazla Talep: Toplam talep miktarinin toplam arz miktarindan fazla olmasi
durumunda fiyat ve zaman Onceligine gore arzin tamaminin karsilandigi fiyat
seviyesi halka arz fiyat1 olarak belirlenir ve talebin tamami1 bu fiyat seviyesinden
kargilanir. S6zkonusu durumda dagitim sirast da fiyat ve zaman Onceligine gore
belirlenir fakat dagitim tiim arz miktar1 bitinceye kadar birer lot seklinde yapilir.
Dolayisiyla, belirlenen halka arz fiyati {izerinde veya ayni fiyat seviyesinde
Sistem'e girilmis bir alig emri, miktar olarak birer birer dagitim yapildigindan
zaman olarak ilk girilmis emir bile olsa tamamen karsilanmayabilir.

Dagitim sirasinda "satis fiyati'"na esit fiyatli ve bu fiyattan daha yiiksek fiyatlardaki alig
emirleri toplam miktar1 dagitilacak miktar1 gegse de dagitima satis fiyat1 ve iizerindeki
alig emirlerinim tamami katilir. Ancak "satis fiyati"ndan daha diisiik fiyat seviyelerindeki
emirler dikkate alinmaz. Dagitim en iyi fiyathh emirden baglanarak fiyat ve zaman
onceligine gore yapilir.

Ayni1 hesap numarasi ile birden fazla alig emri iletilebilir. Fiyat ve zaman 6nceligine gore
siralanmis emirlere dagitim yapilirken,

Ayn1 hesap numarasina sahip emirlerden fiyat ve/veya zaman onceligine sahip ilk
emirden baslanarak dagitim yapilir, bir emir tiikenmeden digerlerine dagitim
yapilmaz.

Bu emir tiikendigi takdirde fiyat ve/veya zaman Onceligine sahip diger emir ilk
siray1 alir ve dagitim bu sekilde devam eder.

Bir yatirnmcinin farkli iiyelerden gonderdigi emirler dagitim asamasinda
birlestirilmez.

IMKB Birincil Piyasa “Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Satis Ydntemi nde;

Talep Toplama Asamasi Saatleri : 10:30 — 12:00
Dagitim Asamas1 Saatleri 1 12:15-12:30
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9.30

9.31

9.32

9.33

9.34

9.35

9.36

9.37

Saat 12:15’te baslayan dagitim asamasi, gelen emirlerin sayisi, emir biiyiikliigli, hesap
sayis1, halka arz edilen paylarin miktar1 gibi faktorlerin etkilerine gore sonlanir.

Satisin birden fazla iilkede aym1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi: Yoktur.

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici1 veya pay
sahibinin haklarim kullanmasmma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi: Bulunmamaktadir.

Borsada islem gorme: Halka arz edilen paylarin satig tamamlandiktan sonra borsada iglem
gorebilmesi borsa mevzuatinin ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde Borsa Yonetim Kurulu’nun
verecegi olumlu karara baghdir.

Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin taahhiitler:

a) Ortakhk tarafindan verilen taahhiit: Ortaklik Yonetim Kurulu 07.01.2011
tarihinde aldigi 231 numarali karar ile Ortaklik paylariin halka arzini takiben hisse
senetlerinin IMKB’de islem gormeye basladigi tarihten itibaren 90 (doksan) giin
boyunca bedelli sermaye arttinmi yapmayarak dolasimdaki pay miktarin
arttirmayacagini taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Global Yatirnm Holding A.S. Y0netim
Kurulu 07.01.2011 tarihinde aldigi 753 numarali karar ile Ortaklik paylarinin
halka arzini takiben hisse senetlerinin IMKB’de islem gormeye basladig: tarihten
itibaren 90 (doksan) giin boyunca ilave pay satmayarak dolasimdaki pay
miktarinin arttirilmamasina oy birligi ile karar vermistir.

c) Taahhiitlerin icerigi, istisnalar1 ve donemi: Ortaklik ve sirket ortaklari hisse
senetlerinin IMKB’de islem gormeye basladig: tarihten itibaren 90 (doksan) giin
boyunca ilave pay satmayacak ve dolagimdaki pay miktarini arttirmayacaklardir,
taahhiitler herhangi bir istisnay1 igermemektedir.

Halka arz sirkiilerinin ilan edilece@i yerler: Halka arz sirkiileri Kamuyu Aydinlatma
Platformu, Global Menkul Degerler A.S. ve GedikYatirim Menkul Degerler A.S.’nin asagida
siralanan internet sitelerinde ilan edilecektir.

www.kap.gov.tr

www.global.com.tr

www.gedik.com

Ek satis islemlerine iliskin bilgi: Yoktur.

Piyasa yapici ve piyasa yapiciigin esaslari ile fiyat istikrarina iliskin islemler: Yoktur.

Sulanma Etkisi
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a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:
Mevcut ortaklarin sermaye artirimi riichan haklart kisitlanarak gergeklestirildiginden
sermaye artirimina katilimi olmayacaktir.

b) Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda sulanma
etkisinin miktar ve yiizdesi:

Global Menkul Degerler A.S.’nin 30.000.000 TL tutarindaki sermayesinin %33.33’iine
denk gelen 10.000.000 TL’lik kismi sermaye arttirimi yoluyla halka arz edilecektir
(paylarm itibari degeri 1,00 TL). Global Menkul’iin halka arz 6ncesinde 31.03.2011
tarihi itibariyle defter degeri (toplam 6zkaynaklar) 36.677.379 TL’dir. Sirketin ayni
tarih itibariyle 6denmis sermayesi 30.000.000 TL’dir. Halka arz fiyat aralig1 1,50 TL-
1,65 TL olarak belirlenmistir. Mevcut ortaklarin sermaye artirnmi riichan haklari
kisitlanarak gergeklestirildiginden sermaye artirrmina katilimi olmayacaktir. Sirketin
ithraca iligskin toplam maliyetinin halka arz taban fiyattan gerceklesirse 300.000 TL,
tavan fiyattan gergeklesirse 303.000 TL olacagi tahmin edilmektedir. Bu veriler
1s18inda halka arz fiyat araligi olan 1,50 TL-1,65 TL’den hareketle:

Halka arz oncesi pay basina defter degeri: 36.677.379 TL/ 30.000.000=1,2225 TL

Halka arz sonrasi pay basina Defter Degeri (Taban Fiyatla)= (Halka arz oncesi Defter
Degeri + Halka Arzdan Elde Edilen Fon Girisi - Halka Arz Masraflar1)/Artirim Sonrast
Pay adedi = (36.677.379+15.000.000-300.000)/40.000.000 = 1,2844 TL

Halka arz sonrasi pay basina Defter Degeri (Tavan Fiyatla) = (Halka arz 6ncesi Defter
Degeri + Halka Arzdan Elde Edilen Fon Girisi - Halka Arz Masraflari)/Artirrm Sonrasi
Pay adedi = (36.677.379+16.500.000-303.000)/40.000.000 = 1,3218 TL

Mevcut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi(Taban Fiyatla)= Halka Arz Sonrasi Pay
Bagima Defter Degeri- Halka Arz Oncesi Pay Bagma Defter Degeri=1.2844 — 1,2225 =
0,0619 TL (%¥5,06)
Mevcut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi(Tavan Fiyatla)= Halka Arz Sonrasi Pay
Basina Defter Degeri- Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri=1,3218 — 1,2225 =
0,0993 TL (%8, 12)

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi (Taban Fiyatla)= Halka Arz Fiyati - Halka Arz Sonrasi
Pay Basina Defter Degeri = 1,50 — 1,2844 TL = 0,2156 TL/hisse (0,2156 / 1,50 =
%14,37)
Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi (Tavan Fiyatla) = Halka Arz Fiyat1 - Halka Arz Sonrasi
Pay Bagma Defter Degeri = 1,65 — 1,3218 TL = 0,3282 TL/hisse (0,3282/ 1,65 =
%19,89)

Halka arz oncesi ortaklik yapisi ile halka arz sonrasi ortaklik yapisi agagida gosterilmektedir:
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9.38 Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu menfaatlerden
yararlanacak Kisiler hakkinda bilgi: Sirket’e sermaye arttirimui ile girecek vasitasiyla yeni
yatirnm imkanlar1 dogacaktir, Sirket haricinde menfaat saglayacak kisi ve kurum mevcut

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
ORTAKLAR Sermaye Sermaye Sermaye Sermaye

(TL) Orani(%) (TL) Orani(%)
Global Yatirim 29.999.996 | 99.99999986 29.999.996 | 74.999999900
Holding A.S.
Mehmet Kutman 1| 0.000000033 1| 0.000000025
Erol Goker 1| 0.000000033 1 0.000000025
Aysegiil Bensel 1 0.000000033 1 0.000000025
Gregory Michael Kiez 1| 0.000000033 1| 0.000000025
Halka Arz - - 10.000.000 | 25.000000000
Toplam 30.000.000 100 40.000.000 100

degildir.

10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1

Ortakhigin son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle finansal durumu, finansal
durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

Sirketin varliklarimin biiylik kismi nakit ya da nakde doniisim hizi ¢ok yliksek olan
varliklardan olusmaktadir.

Mali analiz tekniklerinden oran analizi uygulanarak son 3 yillik finansal tablolar1 ve
2011 yilinin ilk ti¢ aylik donemi iizerinde yapilan ¢alismanin sonuglari asagida yer
almaktadir;

2011/3 2010 2009 2008
Nakit ve Benzerleri/Varliklar 0.08 0.09 0.09 0.05
Ozkaynaklar/Toplam Aktif 0.41 0.48 0.52 0.41
Donen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar 1.56 1.75 1.87 1.37
Yabanci Kaynaklar/Toplam Aktif 0.59 0.52 0.40 0.52
Net Kar /Toplam Aktif 0.01 0.03 0.02 -

Sirketin toplam varliklar1 2008 yilinda 46,2 milyon TL iken 2009 yilinda 63 milyon
TL’ye yiikselmistir. 2010 yilsonu itibariyle 2009 yil1 sonuna gore toplam varliklar % 18
artigla 74,2 milyon TL‘ye yiikselmistir. Toplam varliklar 2011 yili ilk ¢eyrek sonu
itibariyle 2010 yilsonuna gore %22 artisla 90,3 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirketin donen varliklart 2008 yilinda 37,3 milyon TL iken 2009 yilinda 55,3 milyon
TL’ye yiikselmistir. 2010 yilsonu itibariyle 2009 yili sonuna gore toplam dénen varliklar
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10.2

% 20 artigla 66,6 milyon TL‘ye yiikselmistir. Dénen varliklar 2011 yil1 ilk ¢eyrek sonu
itibariyle 2010 yilsonuna gore %24 artigla 82,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Donen
varliklarda artigin temel sebebi Sirketin faaliyetlerindeki biiyiime ile orantili olarak ticari
alacaklarda meydana gelen artislar ve finansal yatirimlardaki artiglardir.

Sirketin kisa vadeli yiikiimliiliikkleri 2008 yilinda 27,2 milyon TL’den 2009 yilinda 29,6
milyon TL’ye yilikselmistir. 2010 yilinin sonunda 2009 yili sonuna gore toplam kisa
vadeli yiikiimlilikler % 29 artisla 38,2 milyon TL‘ye ylikselmistir. Kisa vadeli
yiikiimliiliikler 2011 yil1 ilk ¢eyrek sonu itibariyle 2010 yilsonuna gore %39 artisla 53,1
milyon TL’ye yiikselmistir. Kisa vadeli kaynaklardaki artis Sirketin miisterilerine
kullandirdigi menkul kiymet alim kredi tutarmin yiikselmesi ile baglantili olarak almis
oldugu bor¢ miktarindaki artis ile ilgilidir.

Sirketin 6zkaynaklar1 ise 2008 yilinda 18,8 milyon TL’den 2009 yilinda 33 milyon
TL’ye yiikselmistir. 2010 yilsonu itibariyle 2009 y1l sonuna gére %8 artarak 35,6 milyon
TL’ye ¢ikmustir. Ozkaynaklar 2011 yili ilk ¢eyrek sonu itibariyle 2010 yilsonuna gore
%3 artigla 36,7 milyon TL’ ye yiikselmistir.

Sirket 2008 yilinda yasanan global finansal kriz nedeniyle 5,6 milyon TL zarar etmis,
2009 yilinda diinya ve Tirkiye sermaye piyasalarindaki toparlanmaya paralel Sirketin
donem kar1 1,3 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2010 yilsonu itibariyle 2009 yilsonuna
gore %92 artarak 2,6 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket 2011 yil1 ilk ¢eyrek sonu
itibariyle 1,1 milyon TL donem kari elde etmistir, karlilik 2010 y1il1 ilk ¢eyregiyle aym
seviyelerde ger¢eklesmistir.

Ortakligin kullandig1 herhangi bir yatirnm ya da isletme kredisi mevcut degildir.
Ortaklik sadece miisterilerine kullandirdig1 krediler igin giinlik bazda kredi
kullanma ihtiyact olabilmektedir.

Ortakhigin son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle faaliyet sonuc¢larina iliskin bilgi:

- Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhi@in gelirlerini ve
net satislarim1 6nemli olciide etkilemis olan faktorler ile s6z konusu faktorlerin
geliri ve net satislar etkileme derecesi hakkinda bilgi:

Diinyada 2009 yilinin en 6nemli konusu, 2008 sonbaharinda baslayan kiiresel ekonomik
krizdir. 2008 yilinin sonlarina dogru yogunlasan kiiresel finansal krizle birlikte ciddi
yara alan sermaye piyasalari, 6zellikle 2009’un ikinci déneminden itibaren toparlanma
egilimi icine girmistir. 2009 yil1 sermaye piyasalar1 acisindan beklentilerin tizerinde bir
y1l olmus ve diinya borsalarinin piyasa degeri %45 deger kazanarak 32,9 trilyon ABD
dolarindan, 47,8 trilyon ABD dolarma yiikselmistir. IMKB’nin piyasa degeri ise 2009
yilinda dolar bazinda %98 artisla 234 milyar dolara ulagmistir

(Kaynak: Diinya Borsalar Federasyonu WFE ve IMKB)

Sirketin aracilik komisyon gelirleri 2008 yilinda yasanan finansal krizin etkisiyle azalan
islem hacmine bagli olarak 12,6 milyon TL olarak ger¢eklesmis, 2009 yilinda ise
piyasalardaki toparlanma ile birlikte artan islem hacmi sonucu %24 artigla 16,6 milyon
TL olmustur. 2010 y1l1 sonunda 2009 yilsonuna gore %4 artigla 17,2 milyon TL olarak
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10.3

gerceklesmistir. Aracilik komisyonlart 2011 yili ilk {i¢ aylik donem itibariyle 2010
yilinin ayn1 donemine oranla %7 artisla 5,9 milyon olarak gergeklesmistir.

Bu dogrultuda Sirket 2008 yilinda yasanan global finansal kriz nedeniyle 5,6 milyon TL
zarar etmis, 2009 yilinda diinya ve Tirkiye sermaye piyasalarindaki toparlanmaya
paralel Sirketin donem kar1 1,3 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2010 yilsonu itibariyle
2009 yilsonuna gore %92 artarak 2,6 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2011 yil1 ilk ti¢
aylik donem itibariyle Sirketin donem kar1 1,1 milyon TL olarak gergeklesmis, 2010
yilinin ayni dénemine oranla %1 diismustiir.

- Ortakhgin faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal politikalar hakkinda
bilgi: Yoktur.

Ortakhigin isletme sermayesinin yeterli olup olmadig1 ve yeterli degilse gerekli ek
isletme sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:

Ortakligin son 3 yil ve ilgili ara donem mali tablolar incelendiginde isletme
sermayesinin  yeterli oldugu goriilmektedir. Ortakligin isletme sermayesinin
Ol¢iimlenebilmesi i¢in 31.03.2011 tarihli Konsolide Bilangosunda yer alan ilgili varlik
ve ylikiimliiliiklere asagidaki tabloda yer verilmistir;

BILANCO TUTAR

Donen Varliklar 82.757.618 TL
Kisa Vadeli Borglar 53.105.961 TL
Oz Sermaye 36.677.379 TL
Ortalama aylik faaliyet gideri 2.083.620 TL

Ortakligin aylik faaliyet giderlerine kiyasla sahip oldugu likit varliklar ve dzvarlik yapisi
gelecek 12 aylik donemde hatta daha sonraki donemlerde de isletme sermayesi sikintisi
yasamayacagina dair karine teskil etmektedir.

2011 yil ilk ti¢ aylik donemi itibariyle Sirket’in donen varliklari toplami 82.757.618 TL,
kisa vadeli borglar1 53.105.961 TL olup net isletme sermayesi 29.651.657 TL’dir. 2010
yilsonu itibariyle Sirket’in donen varliklar1 toplami 66.604.588 TL, kisa vadeli borglar1
38.166.041 TL olup net isletme sermayesi 28.438.547 TL dir.

Buna gore; ortaklik faaliyetlerini slirdiirmesi icin yeterli isletme sermayesine sahiptir.
Ortaklik  01.01.2010-31.12.2010 ve 01.01.2011-31.03.2011 donemlerinde de
faaliyetlerini siirdiirmesi icin yeterli isletme sermayesine sahip olarak faaliyetlerini
stirdiirmiigtiir. Ortaklik ticari faaliyetlerini tamamen kendi Ozkaynak giicii ile
siirdiirmekte olup ortakligin sadece miisterilerine kullandirdigi krediler icin giinliik
bazda kredi kullanma ihtiyac1 olabilmektedir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket’in
muhtelif bankalara ve Borsa Para Piyasasi’na 46.125.194 TL finansal borcu
bulunmaktadir. Sirket ilgili kurumlardan miisterilerinin menkul kiymet kredisi kullanma
hacmine bagli olarak giinliik bazda krediler kullanmaktadir.

-86 -



10.4 Ortakhigin son durum itibariyle finansman yapis1i ve bor¢luluk (garantili -
garantisiz, teminath teminatsiz ayrimi yapilmis ve dolayhh ve sarta bagh
yiikiimliiliikler dahil) durumu hakkinda bilgi:

Finansman Yapisi ve Bor¢luluk Durumu 31/03/2011
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 46.125.194
Garantili
Teminath 46.125.194

Garantisiz/Teminatsiz

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borg¢larin kisa vadeli
kisimlari harig)

Garantili

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz

(")zkaynaklar 36.677.379
Odenmis/cikarilmis sermaye 30.000.000
Yasal yedekler 515.581
Diger yedekler 6.161.798
TOPLAM 82.802.573
Net Bor¢luluk Durumu
A. Nakit 7.694.867
B. Nakit Benzerleri -
C. Alim Satim Amach Finansal Varliklar 23.866.950
D. Likidite (A+B+C) 31.561.817
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 5.013.173
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi -
H. Diger Finansal Borglar 41.112.021
1. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 46.125.194
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 14.563.378
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri -
L. Tahviller -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) -

O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 14.563.378

Ortakligin nakit yonetim tercihlerindeki degisime paralel olarak donem i¢i kullanilan fon
kullanimi ve tedarikinde dnceki donemlere gore artis yasanmustir.

10.5. iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflarla gerceklestirilen kredili islemler

Ortakligin 31.03.2011 tarihi itibariyle iligkili taraflardan olan alacaklar agsagidaki gibidir:
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TL
iliskili Taraflardan Alacaklar ( ;1_03_2011
Mehmet Kutman 9.516.981
Global Yatirim Holding A.S. 3.961
Global Financial Products Ltd. 5.970.975
Global Portfoy Yonetimi 50.346
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 18.737
Global Liman Isletmeleri A.S. 8.447
Global Menkul Degerler A tipi yatirim fonu 252.332
Global Menkul Degerler B tipi yatirim fonu 22.944

31.03.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Sirket’in kredili miisterileri i¢erisinde bulunan Mehmet
Kutman ile grup sirketlerinden Global Financial Products tarafindan gergeklestirilen kredili islemler
icin kullandirilan kredi tutarlarina, uygulanan faiz oranlarina ve toplam kredi hacmi icerisindeki
paylarina iliskin detayli bilgiler asagidaki gibidir:

31.03.2011 31.12.2010
Toplam Toplam
krediler krediler
Kredi faiz | igindeki Kredi faiz | igindeki
TL Kredi tutari orant pay1 Kredi tutar orant pay1
Mehmet Kutman 9.516.981 %14 %20.4 10.504.288 %14 %21,0
Global Financial Products Ltd. |5.970.972 %14 %12.8 5.755.601 %14 %11,5

11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI
111 Ortakhgin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Sirketin fon kaynaklari, agirlikli olarak sermaye, faaliyetlerden saglanan gelirler,
portfoydeki menkul kiymetlerden elde edilen deger artisi ve krediler ile temettii
gelirlerinden olugmaktadir.

11.2 Nakit akimlarmna iliskin degerlendirme:

Ortakligin son 3 yillik nakit akim tablosundaki faaliyetlerden saglanan nakit ve donem
sonu nakit ve nakit benzeri degerler incelendiginde asagida tabloda da goriilen 6nemli
artiglar tespit edilmektedir;

Yillar itibariyle Nakit ve Benzeri Degerler (TL)
2011/03 2010 2009 2008

Faaliyetlerden Saglanan
Nakit (22.393.308) 3.699.376 | (10.332.633) 5.694.345
Yatirim Faaliyetlerinde
Kullanilan Net Nakit (27.217) (323.843) (282.500) (707.985)
Finansman Faaliyetlerinde
Kullanilan/Saglanan Net
Nakit 23.523.612| (2.694.239)| 14.250.544|(10.194.762)
Doénem Sonu Nakit ve
Benzeri 7.694.867 6.591.780 5.910.486 2.275.075
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11.3

114

115

Son mali donem itibariyle faaliyetlerden kaynaklanan nakit miktarindaki azalma
ortakligin finansal yatirimlarin altinda bulunan menkul kiymet portfoyiiniin artis1 ile
ilgilidir. Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit miktarindaki azalma maddi duran varlik
girisleri sonucu olugmaktadir. Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit miktarindaki
artts ise bilanco tarihinde ortakligin kullandigt kredi miktarindaki artigtan
kaynaklanmaktadir.

Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:
Ortakligin kendi isletme sermayesi ile faaliyetlerini yliriitme giicli bulunmaktadir. Fakat
donemsel ihtiyaclar ve ticari gerekler sebebiyle zaman zaman ¢ok kisa vadeli kredi

kullanma ihtiyaci da olabilmektedir.

Son 3 yil ve 2011 ilk ii¢ ayhk donem itibariyla dis kaynakh kullandig1 krediler
asagida listelenmistir;

2008 yilinda, 24.045.277 TL
2009 yilinda, 25.295.821 TL
2010 yilinda; 22.601.582 TL

2011 yili ilk ¢ceyreginde; 46.125.194 TL

Faaliyetlerini dogrudan veya dolayll olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklariin kullanimina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:
Yoktur.

- Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar: Yoktur.

- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve

edinilmesi planlanan 6nemli maddi varhklar
icin ongoriilen fon kaynaklar1 hakkinda bilgi: Yoktur.

-89 -



12. GECMIS DONEM FiNANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

12.1

12.2

12.3

Ortakhigin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan son
iic yil ve son ara donem finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari:

Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan son ii¢ yil
(2008, 2009 ve 2010) finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar
izahname ekinde, denectimden gegmemis 2011 yil1 ilk ii¢ aylik ara donemine ait mali tablolar

ve dipnotlar Kamuyu Aydinlatma Platformu resmi internet sitesi olan kap.gov.tr’de Araci

kurumlar bagligi altindan ve Ortakligin www.global.com.tr adresli internet sitesinden

ulagilabilecektir. Ortakligin siirekli bilgilendirme formuna ayni internet adresinden
ulasilabilecektir.

Son ii¢ yil ve ilgili ara donemde bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarin
unvanlari, bagimsiz denet¢i goriisit ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas
denetc¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Son ii¢ yilda bagimsiz denetimi gergeklestiren kurulus, Akis Bagimsiz Denetim ve SMMM
Anonim Sirketi’dir. (KPMG) Denetim kurulusunun sorumlu ortak bas denetgisi Orhan

Akova’dir.

Sorumlu ortak bas denetci degisikligi yoktur.

Bagimsiz Denetim Denetim Goriisiiniin Tiirii
Kurulusu 2008 2009 2010
Akis Bagimsiz Denetim ve | Olumlu | Olumlu Olumlu
SMMM Anonim Sirketi Goriis Goriis Goriis

Son 12 ayda ortakhigin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhig iizerinde 6nemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar (Ortakhgin bilgisi
dahilinde olan heniiz acilmamus, ancak acilabilecek davalar dahil olmak iizere):
Finansal durumu veya karliligi 6nemli derecede etkileyebilecek herhangi bir dava mevcut
degildir. Mevcut davalar icin karsilik ayrilmistir. Ortakligin bilgisi dahilinde olan ve acilmasi
beklenen bir dava bulunmamaktadir.

Su anda takip edilen davalardan miktar acisindan en yiiksek ikisi i¢in asagida agiklama
bulunmaktadir.

1-OZELLESTIiRME iDARESI BASKANLIGI

Bevoglu 1 Aslive Ticaret Mahkemesi 2007/95 E
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12.4

Davaci :Ozellestirme Idaresi Baskanlig

Davah :Global Menkul Degerler A.S

Konu :Tiiprag’in sermayesinde bulunan %14,7 kamu hissesine tekabiil eden toplam
36.969.698 adet, satis tarihinde 36.969.698.000.000 TL nominal degerde olan hisse
senetlerinin, Ankara 12. idare Mahkemesi’nce iptal edilen satis islemine esas satis bedeli
karsiliginda aynen iadesi veya miimkiin degilse ayn1 oran ve adet hisse senedinin misli olarak
iadesi.

Sondurum__:Yetki itirazinda bulunulmustur. Istanbul 8 Asliye Ticaret Mahkemesi
yetkisizlik karar1 vererek dosyanin Beyoglu'na gonderilmesine karar verilmistir. 05.06.2008
tarihinde dava reddedilmistir. Karar davaci tarafindan temyiz edilmistir. Yargitay tarafindan
onama karar1 verilmis olup davaci tarafindan yapilan karar diizeltme bagvurusu da
reddedilmis ve hiikiim Sirket lehine kesinlesmistir.

Kadikéy 8. cra Miid. 2009/1222 E.
Alacakli : Global Menkul Degerler A.S.

Bor¢lu : Hiilya Aslay

Konu :Ipotegin paraya ¢evrilmesi yolu ile takip
Takip tarihi  : 16.01.2009

Miktar1 :278.130,27 TL

Son Durum  :Gayrimenkuliin satis1 igin Yalova Icra Miidiirliigii’niin 2009/1654 Talimat
dosyasi ile satisa ¢ikarilan tasinmaz alacagimiza mahsuben sirket adina alinmis ancak borglu
tarafindan ihalenin feshi davasi acilmistir. Taginmaz yeniden satisa ¢ikarilmis olup alacaga
mahsuben gayrimenkul 46.000 TL’ye satin alinmistir. Borglu Hiilya Aslay tarafindan
thalenin feshi davasi agilmistir. Dava sirket lehine sonuglanmis olup, davacinin temyizi
nedeniyle dosya Yargitay ontlindedir.

Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhigin ve grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler: Yoktur.

13. ORTAKLIGIN PROFORMA FiNANSAL BiLGIiLERi®

131

13.2

Proforma finansal bilgiler: Proforma finansal tablo diizenlenmesini gerektirir bir
durum bulunmamaktadir.

Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz denetim raporu: Yoktur.

14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhigin esas sozlesmesi ile kamuya acikladigl diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay:
dagitim esaslari ile son 3 yil icerisinde kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin

bilgi:

Sirketin Esas Sozlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitilmas1” baglikli 19. maddesi geregince;
Sirket’in kari, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati ve genel kabul géren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir. Buna gore Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi
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Sirket’ce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan
O0denmesi zorunlu vergiler, hesap donemi sonunda tespit edilen gelirlerden indirildikten sonra,
geriye kalan ve yillik bilangoda goziiken net (safi) kardan, varsa, ge¢mis yil zararlarinin
diisiillmesinden sonra, sirasiyla, asagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akee: %5°1 kanuni yedek akge ayrilir.

Birinci Temettii: Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarlarinin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, Kurul’ca ayrica asgari bir oran belirlenmemis olmasi halinde Kurul diizenlemelerinde
yer alan oranda birinci temettii ayrilir.

Sermaye Piyasast Kanunu’nun md 15/son hiikmiine aykirilik teskil etmemesi, gerekli 6zel durum
aciklamalarinin yapilmasi ve yil icinde yapilan bagislarin genel kurulda ortaklarin bilgisine
sunulmasi kaydiyla yukaridaki indirimler yapildiktan sonra Genel Kurul, kar paymin, Yonetim
Kurulu iiyelerine, Sirket’in memurlarina, ¢alisanlarina, isgilerine ve ¢esitli amaglarla kurulmus
olan vakiflara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Temettii: Net kardan, a,b,c bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan kismu,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya veya fevkalade yedek
akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akce: Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi
kararlastirilmis olan kisimdan, ¢ikarilmis sermayenin %5°1 oraninda kar pay:r diistildiikten sonra
bulunan tutarin onda biri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesinin 2. fikras: 3. bendi uyarinca,
ikinci tertip kanuni yedek akge ayrilir.

Yasa hiikmii ile ayrilmas1 gereken yedek akceler ayrilmadik¢a, Esas Sozlesme’de pay sahipleri
icin belirlenen birinci temettii, nakden ve/veya hisse senedi bi¢ciminde dagitilmadikc¢a, baska yedek
akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve temettii dagitiminda, Yonetim Kurulu tiyeleri ile,
Sirket’in memur, c¢alisan, isgilerine ve g¢esitli amaclarla kurulmus olan vakiflara ve benzer
nitelikteki kisi/kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

Temettli hesap donemi itibariyle, mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Temettli bakimindan pay gruplari arasinda imtiyaz yoktur.
Sirketin Esas Sozlesmesi’nin 20. maddesi geregince; Kar dagitim tarihi ve kar dagitiminin sekli
Sermaye Piyasast Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri cergevesinde Yonetim

Kurulunun teklifi ile Genel Kurul tarafindan belirlenir.

Ortakligin 2008 ve 2009 hesap donemlerine iliskin genel kurullarda alinan kar dagitim karari
mevcut degildir. 2010 hesap donemine iliskin genel kurul heniiz yapilmamuistir.

Global Menkul 2008 ve 2009 yillarinda temettii dagitmamustir.
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15. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERi*

Sirketin bagimsiz denetimden gegirilmis kar tahmini bulunmamaktadir.
16. PAYLAR iLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

A) Hisse senetlerinin elden cikarilmasi karsihiginda saglanan Kkazanclarin
verqgilendirilmesi

1. 01.01.2006 Tarihinden itibaren Iktisap Edilen ve Borsada Islem Goéren Hisse
Senetleri!:

Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin {iger aylik donemleri itibariyle;

i. Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satig bedelleri arasindaki fark,

Ii. Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler

iizerinden %0 oraninda vergi tevkifati yapacaklardir. Dar miikellef gercek kisi ve
kurumlar i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas alimacaktir. Hisse senctlerinin alimindan Once elden ¢ikarilmasi durumunda, elden
¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak tizerinden tevkifat yapilacak tutar
tespit edilir. Ayn1 giin icinde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alis
maliyetinin tespitinde agirliklt ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satig islemleri
dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinir.

Ucger aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmas1 halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim
sattmindan dogan zararlar takvim yil1 asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan
mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem
goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem géren ve 1 (bir) yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’nun (GVK) Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

10 Kar tahmini: Cari ve/veya takip eden hesap donemleri i¢in muhtemel kar veya zarar seviyesine iligkin bir

rakamin veya asgari veya azami bir rakaminin agik¢a ya da dolayl olarak veya gelecekte elde edilebilecek kar veya
ugranabilecek zararlarin hesaplanabilecegi verilerin belirtilmesidir.
Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglari heniiz yayinlanmamis olan bir hesap dénemi igin kar ya da zarar

rakaminin tahmin edilmesidir.

1193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 01.01.2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere Gegici Madde 67°nin eklenmesi suretiyle menkul
kiymetlerin vergilendirilmesinde 01.01.2006-31.12.2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere degisiklik yapan 5281 sayih “Vergi Kanunlarmin
Yeni Tirk Lirasina Uyumu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” 31.12.2004 tarihli ve 25687 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Ote yandan, 22.12.2005 tarihli ve 5436 sayili “Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu ile Bazt Kanun ve Kanun
Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun”la Gegici 67’nci madde ile yapilan diizenlemelerde baz1 degisiklik ler ve ilaveler
yapilmis ve s6z konusu Kanun, 24.12.2005 tarihli ve 26033 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir. Ayrica, 27.06.2006 tarihli ve 5527 sayih “Gelir
Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasia Iliskin Kanun” ile Gegici 67’nci maddede bazi degisiklikler yapilmis ve degisiklikler 07.07.2006 tarihli
ve 26221 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu konuda, ayrica 257, 258, 259, 260, 266 ve 270 Seri No’lu Gelir Vergisi Kanunu Genel
Tebliglerine de bakilabilir.

1223.07.2006 tarihli ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yerli yatirimcilara uygulanan gelir
vergisi stopaj orant %]15°ten %10’a indirilirken, %10 olarak uygulanan kar dagitimi stopaj orani %15’¢ ¢ikarilmustir. 13.11.2008 tarihli ve 27053
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile bu oran tam miikellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan hisse
senetlerine iliskin olarak elde edilen kazanglar igin % 0 olarak uygulanmaktadir.
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Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanclari i¢in gergek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler
dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 madde
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde tevkifata tabi kazanglarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri aymi takvim yil1 iginde {icer aylik donemlerde
olusan kar ve zararlar i¢in yillik beyanname verebileceklerdir. Bu gercevede, beyan edilen gelirden
yil icinde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir iizerinden %15
(2006/10731 sayil1 BKK ile bu oran % 10 olarak uygulanirken, 2008/14272 sayili BKK ile bu oran
% 0 olarak uygulanir) oraninda vergi hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil i¢inde tevkif edilen
vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler gercevesinde red ve iade edilir.
Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araclarinin {iger aylik
donemler itibariyle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu
islemlerin ayni tliirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gore ayr1 ayr tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

Gecici Madde 67’°nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gerg¢ek veya tiizel kisi ya
da dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2. 01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve IMKB’de islem Géren ve Gérmeyen
Hisse Senetleri:

01.01.2006 tarihinden once™ iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef
sirketlerine ait hisse senetlerinin alim satim kazanglar1 tevkifata tabi olmayacaktir.
2.1. Gerg¢ek Kisiler

2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 4842 sayili Kanun ile degisik Miikerrer
80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz
olarak iktisap edilen hisse senetleri, Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem goren ve 3
(li¢) aydan fazla stireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yi1ldan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazancglar
vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin

'3 01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinde durum: Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 5281 sayili Kanun’un 27’nci
maddesi ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak, anilan madde uyarinca, 01.01.2006 tarihinden itibaren
elde edilen gelirlere uygulanmak iizere, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki (2) yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir®.

Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca iktisap
bedeli, elden gikarildig1 ay harig olmak tizere TUIK (DIE) tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.
GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim orani diisiildiikten (endeks orani uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2006 yili i¢in 6.000,-TL’yi
(2007 y1l1 i¢in 6.400,-TL-259 sayili GVK Genel Tebligi- 2008 yili i¢in 6.800,- TL — 266 sayili1 GVK Genel Tebligi, 2009 yili igin 7.600 TL-270 sayili
GVK Genel Tebligi) asan kismi beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren 2 yillik siire iginde satilanlardan elde
edilen kazang, “deger artis kazanc1” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi iki y1l1 aganlar vergiden istisna olacaktir.
01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinden Tiirkiye’deki banka veya aract kurumlar araciligiyla elde edilen veya Tiirkiye’de GVK
gegici madde 67 uyarinca stopaja tabi tutulan kazanglar ise beyan edilmeyecektir.
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satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigi
ay hari¢ olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate
aliabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim orani distildiikten (endeks orani
uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2005 yil1 i¢in 13.000,-TL’yi (2004/8295 sayili BKK) asan kismi1
beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren ii¢ aylik siire iginde
satilanlardan elde edilen kazang, “deger artis kazanci” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil
edilecektir. Alim satim siiresi li¢ ay1 aganlar vergiden istisna olacaktir.

2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler:

Tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) gercevesinde dar
miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ticretler,
serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan
olusuyorsa ve stopaja tabi kazanglar yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanglari
varsa yillik beyannameye tabidir. GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef gergek kisiler menkul
mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarin1 mal ve haklarin Tirkiye’de
elden ¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

2.2. Kurumlar

2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar:

Ticari faaliyete bagli olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle
veya daimi temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi isi yapan kurum statiisiinde ise
alim satim kazanglar1 ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’nun Miikerrer 81’inci
maddesi uyarinca, dar miikellef kurumun alim satim ile devamli olarak ugragsmasi halinde kur
farklarindan dogan kazangclar ticari kazancin tespitinde dikkate alinir.

3. Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve IMKB’de Islem
Gormeyen Hisse Senetleri:

5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, IMKB disindaki tam miikellef
sirketlerine ait hisse senetlerinin 2 yil gegtikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden
istisna tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 yil dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik
beyanname ile beyan edilecektir.

B) Hisse senetleri kar pavlarinin ve temettii avanslarinin vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylari icin GVK Gegici madde
67 kapsaminda tevkifat yapilmamasi disinda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gecerli
olan esaslar aynen gecerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarinin ve temettii
avanslarinin vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve oncesi diizenlemeler ise asagidaki gibi olacaktir.

1. Gergek Kisiler

1.1. Tam Miikellef Gerc¢ek Kisiler:
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GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlari; 4842 sayih Kanun‘un 9’uncu maddesine gore 2005 yili gelirleri icin 15.000,-TL’yi14
(gelir vergisinin ikinci dilimi) asan menkul sermaye iratlar1 dahil kurumlardan elde edilen kar

paylar1 beyanname verilmesini gerektirecektir™.

GVK’nun 94’iincii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde
4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir.
GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam
miikellef gercek Kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden
muaf olan dar miikelleflere” “dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranlarda tevkifat*® (%15) yapilacaktur.

GVK‘ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22’nci maddenin ikinci fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde yazili “kar paylarimin yaris1” gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar
tizerinden GVK’nin 94’iincii maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamamu, kar
paymnin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname {izerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilir. Ayrica, gercek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle
edinilen bedelsiz hisse senetlerinin  “menkul sermaye iradi” olarak beyan edilmesi
gerekmemektedir®’.

Temettii avanslar1 da kar paylari ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; tam miikellef ger¢ek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu
vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek Kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere “dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca
belirlenen oranlarda tevkifat yap11acakt1r18.

GVK madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette tamami Tiirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar
ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir.

¥ By tutar 2006 i¢in 18.000,-TL, 2007 igin 19.000,-TL, 2008 i¢in 19.800,- TL; 2009 igin 22.000,- TL’dir.

15 Kar paylarmmn vergilendirilmesi konusunda 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle “vergi alacag sistemi” kaldirilmis ve kurum biinyesinde
yapilan vergi tevkifatinin tamaminin kar paymin yillik beyanname ile beyan edilmesi halinde yillik beyanname {izerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmesine olanak saglanmistir.

16 Kar paylarinda tevkifat orani, 22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) geregince 23.07.2006 tarihinden itibaren
%015 olarak belirlenmis olup, tiim miikellef gruplari i¢in ayni oran gegerlidir. Oran, anilan BKK 6ncesinde %10 idi.

¥ Bu konunun esasi soyledir: Maliye Bakanligi'nm 06/02/2000 tarih ve 23956 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 231 seri numarali Gelir Vergisi
Genel Tebligi uyarinca, gercek kisi ortaklar tarafindan karmn sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye irad1”
olarak Gelir Vergisi Kanunu’nun 85 ve 86°’nci maddeleri hiikiimleri ¢ergevesinde beyan edilmesi gerekmekte idi. Ancak konuya iliskin olarak
Danistay 4. Dairesi, 06.12.2000 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar No:2000/5053 sayili karar1 ile GVK’nun 94’iincii maddesinin birinci fikrasinin
(6/b-i) numarali bendinde karin sermayeye ilavesinin kar dagitimi sayilmayacagindan bahisle ortaklar agisindan da elde edilmis bir kar payindan s6z
edilemeyecegi belirtilerek bu gelirlerin beyanina iligkin 231 seri numarali tebligin iptaline karar vermis olup, bu karar Vergi Dava Daireleri Genel
Kurulunun 08/06/2001 tarih ve Esas No: 2001/180, Karar No: 2001/224 sayili karari ile kesinlesmis bulunmaktadir.

'8 Diger yandan, GVK‘ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62‘ye gore; kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha onceki
tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin dagitimi halinde gercek kisilerce elde edilen kar paylar1 gelir vergisinden
miistesnadir. Kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarmmn
diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha oOnceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis
kazanglarimin dagitimi halinde, gergek kisilerce elde edilen kar paylarinin net tutarina elde edilen kar paymin (1/9)’u eklendikten sonra, bulunan
tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen
tutarin (1/5)'1 beyanname tizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.
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Ancak GVK madde (101/5) gergevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk
ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya
mesleki bir faaliyete hi¢ girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi
karsihiginda elde ettikleri diger kazang ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul
sermaye iratlarin1 ve her tiirlii kazang ve iratin Tiirkiye’de yapildig1 yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

2. Kurumlar

2.1. Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla
elde edilen kar paylan

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu
vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere “dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Ticari faaliyete bagl olarak ticari igletme biinyesinde elde
edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir. 5520
sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 6’nc1 maddesine gére kurum kazanci, GVK’nun ticari
kazang hiikiimlerine gore saptandigindan, ticari isletme igin gecerli olacak ve bu kazanglar kurum
kazancina dahil edilecektir. Ancak, KVK madde (5/1) uyarinca, tam miikellef baska bir kuruma
istirak nedeniyle elde edilen kar paylari, yatirnm fonlarmin katilm belgeleri ile yatirim
ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir™,

2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlara iliskin aciklamalar aynen gecerlidir. Diger taraftan, KVK
uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef kurumlarin, GVK’nun 75’inci
maddesinin ikinci fikrasinin (4) numarali bendinde yazili menkul sermaye iradinin ana
merkeze aktarilan tutar1 lizerinden tevkifat yapilacaktir.

C) Vergi stopajimin ihracc tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin aciklama

Vergi mevzuati uyarinca 2005 yil1 ve oncesi i¢in bu boliim kapsaminda kesilmesi
gereken tevkifatlarin tiimi ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 doneminde ise
hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasi karsiliginda elde edilen kazanclar icin tevkifat bankalar
ve aract kurumlarca, hisse senedi kar paylarinda tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

¥ Diger yandan, GVK ‘ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62¢ye gore;

1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin;

a) 31.12.1998 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin,

b) (a) bendi kapsami diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna
edilmis kazanglarmin,

Dagitimi halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapilmaz.

2. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (a) bendi kapsaminda elde edilen kar paylari gelir vergisinden miistesnadir.

3. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (b) bendi kapsaminda elde edilen kar paylarinin net tutarina elde edilen kar paymin (1/9)’u eklendikten

sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye

intikal ettirilen tutarm (1/5)'1 beyanname tizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

4. Kurumlar vergisi miikelleflerinin dogrudan veya istirakleri araciligiyla, bu maddenin (1) numarali fikrasinda belirtilen nitelikte kar pay: elde
etmeleri halinde, bu kar paylarinin dagitimi ve kar pay1 elde eden gergek kisilerce bu kér paylarmin beyani ile ilgili olarak (1), (2) ve (3) numarali
fikra hiikiimleri uygulanir.

5. Bu madde kapsamindaki kar paylar1 icin GVK madde 22 hiikiimleri uygulanmaz.
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17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Izahnamede, faaliyet hakkinda bilgiler boliimiinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Baskanligs,
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi, sirketlerin yayimladigi veriler, Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Araci
Kuruluslar Birligi gibi ti¢lincii kisilerden/kurumlardan alinan bilgilere yer verilmis olup, sézkonusu
bilgiler kendilerinden alindigi sekilde aynen kullanilmigtir. Global Menkul, bildigi veya ilgili
ticlincii sahsin yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklana bilgileri yanlis veya
yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

Izahnamede kullanilan kaynaklar sunlardir:

1. Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Baskanligi resmi internet sitesi olan www.imkb.gov.tr

2. Vadeli islem ve Opsiyon Borsas! resmi internet sitesi olan www.vob.org.tr

3. Tirkiye Sermaye Piyasast Araci Kuruluslar Birligi tarafindan hazirlanan “2007-2008, 2009
ve 2010 Yillik Raporlar1”, ve resmi internet sitesi olan www.tspakb.org.tr

4. Kamuyu Aydinlatma Platformu resmi internet sitesi olan www.kap.gov.tr de yer alan sirket
verileri

5. Diinya Borsalar Federasyonu (World Federation Exchanges-WFE) resmi internet sitesi olan
www.world-exchanges.org/

6. Sermaye Piyasasi Kurulu resmi internet sitesi olan www.spk.gov.tr

18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Rihtim Cad. No:51 Karakdy Istanbul adresindeki ortakligin merkezi ve 9.
Boliimde belirtilen bagvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme raporu, faaliyet raporlar1 ve bagimsiz denetim raporlar ile
esas sOzlesme, vb.)

2)  Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 3 yil itibariyle finansal tablolari
(Ayrica www.global.com.tr elektronik adresinden de ulasilabilir).

19. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz g¢ercevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gerce§e uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik igermemesi igin
her tiirlii makul 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

20. EKLER

1- Esas Sozlesme

2- 2008, 2009 ve 2010 yillar finansal tablolar1 ve Bagimsiz Denetim Raporlari ile 31.03.2011 itibariyle
denetimden gegmemis mali tablolar ve dipnotlar

3- Hukukg¢u Raporu

4- Dava Raporu
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http://www.imkb.gov.tr/
http://www.vob.org.tr/
http://www.tspakb.org.tr/
http://www.kap.gov.tr/
http://www.world-exchanges.org/
http://www.gedik.com/

Thrace1 Kurulus

Global Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Gokhan Ozer Erol Giker
Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Baskam

Yoénetim Kurulu Uyesi

iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Araci Kurulus

) Sorumlu Oldugu Kisim:
Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Zafer Aksoy Erhan Topag

Kurumsal Finans Miidiirii Yonetim Kurulu Baskam

iZAHNAMENIN TAMAMI
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