2 GLOBAL

= MENKUL DEGERLER 30 Mart 2021
Fiyat Tespit Raporu Hakkinda
Degerlendirme Raporu

Fiyat Tespit Degerlendirme Raporu, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 12/02/2013 tarihli ve 5/145
sayll kararinda yer alan; paylar: ilk kez halka arz1 dncesi uygulacak esaslarmin 7. Maddesine
dayanilarak hazirlanmistir. Ilgili madde;

*Halka arza araciik eden kurulus tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu, baska bir kurulus
tarafindan analiz edilebilir. S6z konusu analist raporunun hazirlanmasi halinde, halka arz fiyatina
iliskin goriis beyan edilmesi ve raporun en gec ilgili halka arzin basladig1 tarihte Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda halka acilacak ortakhga iliskin boliimde ve bu raporu hazirlayan
kurulusun internet sitesinde ilan edilmesi zorunludur.

HALKA ARZ OZETi

HALKA ARZ TALEP TOPLAMA TARIHLERI 30-31 Mart 2020

HALKA ARZ FiYATI 28,00 TL

BORSA KODU MTRKS

HALKA ARZ TALEP TOPLAMA YONTEMI SABIT FIYAT iLE TALEP TOPLAMA

HALKA ARZ SEKLI 7.419.980 TL ORTAK SATISI

HALKA ARZ ONCESi SERMAYE 19.500.000 TL NOMIiNAL

HALKA ARZ SONRASI SERMAYE 19.500.000 TL NOMINAL

HALKA ACIKLIK ORANLARI 38,05%

HALKA ARZ iSKONTOSU 15,20%

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlar iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan goériis ve dusuncelerin Global Menkul Degerler A.$. yénetimi icin higbir baglayiciligi yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféylinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2020 Global Menkul Degerler A.S.
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1. Sirket Profili

Matriks, bankacilik, finans veya sermaye piyasalar1 alanlarinda faaliyet gosteren bu piyasalarda islem
yapan veya bu piyasalar1 takip eden gercek kisi, tiizel kisi, kurum ve kuruluslara yonelik cesitli veri
dagitim iriinleri, miisterinin ihtiyaclarina yonelik yazilim iirtinleri ve yazilim gelistirme hizmetleri ile
temin ettigi lirlin ve hizmetlerin satis sonrasi servis ve bakim iglemleri sunan bir fintech firmasidir.

Matriks, Borsa Istanbul, CME Group, Deutsche Boerse, ICE, NYSE, Nasdaq, CBOE ve Euronext olmak
tizere sekiz adet borsa ve organize piyasa ile Dow Jones, S&P, MSCI ve FTSE gibi endeks yapici
firmalarin es zamanli ve ge¢mis tarihli verilerini, abonelik tesis ettigi miisteriler ile paylagsmaktadir. Sirket
bu kuruluslardan ve tezgahiistii piyasalardan gelen verilerin yan1 sira, haber ajanslarindan alig1 haberleri
banka ve araci kurumlar basta olmak {lizere finans piyasalarinda faaliyet gosteren kurum ve kuruluslar ile
bu verileri takip eden tiim gergek ve tiizel isi abonelerine es zamanli, gecikmeli ve ge¢cmis tarihli olarak 7
giin 24 saat erisim saglamaktadir.

Veri analiz ve islem platformlar1 segmenti altinda organize ve tezgahiistii piyasalarda islem goren
sermaye piyasasi araglarina ait verilerin takibi, analiz edilmesi ve s6z konusu piyasalarda hizmetlerin
saglanmasi bulunmaktadir. Gelistirme siiregleri sirketin kurulusu ile birlikte baslayan finansal veri analiz
ve islem platformlari, teknolojik gelismeler ve degisen pazar ihtiyaglarina gore siirekli yenilenmekte olup
hem veri icerigi hem de olanaklar bakimindan zenginlestirilmektedir. Bu segment ayni1 zamanda sirketin
tiim {irlinleri arasinda yarattigr nakit akisi ve toplam satiglar icindeki payina bakildiginda en 6nemli
segmenttir.

Altyapr yazilimlarin iiretimi, satis1 ile bakim ve destek faaliyetleri segmenti altinda sirket emir ve risk
yonetim yazilimlar1 basta olmak {izere, finans sektoriinde yonelik altyap1 yazilimlarii gelistirmekte ve

bunlari kullanicisina sunmaktadir.

Matriks aktif oldugu {i¢ faaliyet konusunda da girdi olarak basta Borsa Istanbul olmak iizere yukarida
belirtilen toplam 8 borsa ve organize piyasa ile endeks yapici firmalardan alinan bilgileri kullanmaktadir.

1.1 Halka Arz Gelirinin Kullanilmasi

Halka arz kapsaminda sirkete herhangi bir nakit girisi olmayacag: icin gelecek kaynaklarin kullanimi
konusunda tasarruf halka arz eden ortaklara aittir.

1.2 Halka Arz gerekceleri

e Sirketin degerinin ortaya ¢ikmasi

e Taninirlik ve bilinirligin pekistirilmesi

o Seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiclii bir sekilde uygulanmasi
e Kurumsal kimligin giiclendirilmesi

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlar iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan goériis ve dusuncelerin Global Menkul Degerler A.$. yénetimi icin higbir baglayiciligi yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféylinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2020 Global Menkul Degerler A.S.
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2. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

HALKA ARZ ONCESI HALKA ARZ SONRASI

ORTAK ADI HALKA ARZ ONCESI PAYI HALKA ARZ SONRASI PAYI
SERMAYE (TL) SERMAYE (TL)

OGUZHAN ISIN 4.190.745 21,49% 2.513.550 12,89%
REYHA GULERMAN 2.680.535 13,75% 1.608.750 8,25%
BERKANT ORAL 1.661.985 8,52% 996.450 5,11%
MEHMET SUHA GULERMAN 1.373.840 7,05% 961.350 4,93%
OMER ZUHTU TOPBAS 1.340.300 6,87% 937.950 4,81%
MURAT ERTUZUN 1.206.270 6,19% 723.450 371%
CEM TUTAR 1.188.395 6,09% 713.700 3,66%
DIiGER 5.857.930 30,04% 3.625.050 18,59%
HALKA ACIK KISIM 0 0,00% 7.419.750 38,05%
TOPLAM 19.500.000 100% 19.500.000 100%

3. Sirket Degerlemesi

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda Sirket i¢in yapilan
degerleme galismasinda Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yéntemi ve Carpan Analizi yéntemi kullanilmistir.

5.1. Piyasa Carpanlari Analizi
Piyasa carpanlari analizinde “ID/FAVOK” carpam dikkate alinmigtir

5.1.1 Yurt ici Benzer Sirketler

YURT DISI CARPAN ANALIZI

MATRIKS VERISI 27,4
CARPAN 19,6 x

1)) 536,6

NET NAKIT 14,8

T/M TUTARI -1,8

ISKONTO ONCESIi PiYASA DEGERI 549,6
PAY BASINA DEGER 28,2

5.1.2 Yurt Dis1 Benzer Sirketler

YURT DISI CARPAN ANALIZI

MATRIKS VERISi 27,4
CARPAN 26,7 x

1)) 732,7

NET NAKIT 14,8

T/M TUTARI -1,8

ISKONTO ONCESIi PiYASA DEGERI 745,8
PAY BASINA DEGER 38,2

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlar iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan goériis ve dusuncelerin Global Menkul Degerler A.$. yénetimi icin higbir baglayiciligi yoktur. Global
Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféylinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global
Menkul Degerler A.$.’nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar sistemlerine aktarilamaz. © 2020 Global Menkul Degerler A.S.
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5.2 indirgenmis Nakit Akimlari

5.2.1 AOSM
Indirgenmis Nakit Akimlar1 metodu 2021-2025 yillar1 i¢in projekte edilmistir.

Sirketin gelecek projeksiyonlart gz oniine alinarak, sirket icin 2021 yilinda %57, 2022 yilinda %22 ve
2013 sonrasinda %17-18 aras1 yillik satis biiytimesi ongoriilmiistiir

Terminal biiylime oran1 %7 olarak kabul edilmistir.

5.2.2 indirgenmis Nakit Akimlar1 Projeksiyonu

RiSKSiZ GETiRi ORANI 13,0%
KALDIRACSIZ BETA 0,59
KALDIRAGLI BETA 0,69
HiSSE SENEDI RiSK PRiMI 5,5%
BORC/OZKAYNAKLAR 17,1%
VERGI ONCESI BORC MALIYETI 18,00%
KURUMLAR VERGISI ORANI 0%
BORC/(BORC+OZKAYNAKLAR) 14,61%
AOSM 16,95%

5.1. Degerleme Sonucu

AGIRLIKLANDIRILMIS

DEGERLEME YONTEMI HEDEF DEGER (TL) AGIRLIK

DEGER (TL)
iNA 626.709.754 50% 313.354.877
YURT iCi CARPAN ANALIZi 536.623.293 25% 134.155.823
YURT DISI CARPAN ANALIizZi 732.736.861 25% 183.184.215
TOPLAM 100% 630.694.916
NET NAKIT (NET BORCLULUK) 14.829.771 645.524.687
DAVA KAPSAMINDA VERILEN T/M TUTARI -1.806.744 643.717.943

PAY BASINA DEGER 33,01
PiYASA DEGERI 643.717.943

iSKONTO ORANI 15,20%

iSKONTOLU PiYASA DEGERI 545.872.815
NOMIiNAL SERMAYE 19.500.000

HALKA ARZ FiYATI 28,0

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlar iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
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Degerleme sonucunda bulunan halka arz Oncesi hisse basi degerine 15,20% halka arz iskontosu
uygulanmis ve bu iskonto sonucunda hisse basina TL28,00 ’lik halka arz fiyatina ulasilmistir.

6. Sonuc¢ ve Yorumlar

Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket ile ilgili bilgilerin ve degerlemede kullanilan yontem ve degerlerin
detayl bir sekilde aciklandigini diisiinliyoruz.

Projeksiyon doneminde tahmin edilen satislarin biiyiime oranlarin1 makul buluyoruz.

Risk primi i¢in alinan 5,5% rakamini makul buluyoruz.

Piyasa carpanlari analizinde yurti¢i ve yurtdisi sirketlerin iliskili olmadig ve yiiksek bir ¢arpan ile
degerleme yapildigini diisiinmekteyiz.

AOSM’de kullanilan 10 yillik faizlerin son giinlerdeki gelismelere gore diisiik kaldigini
diisinmekteyiz. Giincel degerlerin kullanilmasinin  degerlemeyi olumsuz etkileyecegini
diistinmekteyiz. Ayrica ug biiytime oraninin (7%) yiiksek oldugunu diisiinmekteyiz.

Beta degerini diisiik buldugumuzu, 0,59 yerine muhafazakar kalma adina 1,00 alinmas1 gerektigini
diisiiniiyoruz.

Sonug olarak 28,00 TL olarak belirlenen halka arz fiyatinin makul oldugunu diisiiniiyoruz.

Bu yayinda yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlar iletmek amaciyla
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S.
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