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1. Raporun dénemi
01.01.2011-31.12.2011

2. Ortakhgin linvani
Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

3. Yénetim ve Denetleme Kurulu Uyeleri

Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diizenlemeler geregince Global Menkul Degerler Anonim Sirketi
(“Global Menkul Degerler”, “GMD", “Menkul” veya “Sirket”) Ana Sozlesmesi hikiimleri
cercevesinde Ydnetim Kurulu Uyelerinin ve denetginin segimleri Genel Kurul tarafindan
gerceklestiriimektedir. Dnem iginde gorev alan liyeler ve denetcinin gérev siireleri ve yetki

sinirlan asagida gosterilmistir.

Yénetim Kurulu

Yénetim Kurulu iiyelerinin tamami 19.08.2011 tarihinden itibaren 2011 yili hesaplarinin
goriisiilecegi Genel Kurul tarihine kadarki donem icin secilmislerdir.

Ad ve Sovadi Gorevi

Erol Giker Baskan
Aysegiil Bensel Bagkan Vekili
Gokhan Ozer Uye

Tahsin Bensel Uye
Mehmet Sagiroglu Uye

Gigdem Gaye Braida Fernandez Uye

Adnan Nas Uye

Denetgi

19.08.2011 Tarihinden itibaren 2011 yili hesaplarinin gorisiilecegi Genel Kurul tarihine

kadarki dénem icin secilmistir.

Adi ve Soyadi Giirevi
Sahin Ugar Denetgi

Gorev Siiresi Baslangig

19.08.2011
19.08.2011
19.08.2011
19.08.2011
19.08.2011
19.08.2011
19.08.2011

Gorev Siiresi Baslangig

19.08.2011
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Yénetim Kurulu Uyelerinin Kisa Ozgecmisleri
Erol Goker

1979 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesinden mezun olan Erol Géker,
lisansiistii egitimine ayni {niversitenin Ekonomi Bolimi’nde devam etmistir. 1979-1984
yillan arasinda Maliye Bakanligi'nda Hesap Uzmani olarak gérev yapan Goker, 1584-1988
yillari arasinda Sermaye Piyasasi Kurulu’'nda Denetci olarak calismistir. Kariyerine &zel
sekttrde devam eden Goker, 1988-1990 yillari arasinda Net Holding'de Sermaye Piyasasi ve
Denetim koordinatérii olarak géirev yapmis ve 1990 yilinda kurucusu oldugu Global Menkul
Degerler'de Genel Midiir olarak ¢alismaya baslamistir. Gorevini halen Yénetim Kurulu
Baskam olarak siirdiiren Erol Goker, ayrica Global Yatinm Holding A. S. Baskan Vekili; Ege
Ports ve izmir Limani'nda, Grup’un yatinm yaptigl dogalgaz dagitimi ve hidroelektrik enerji
tiretimi sirketlerinde de yonetim kurulu tiyesi olarak da gorev almaktadir. Grup disinda Géker,
TUSIAD iiyesidir. Goker; siit ve tarim sektorinde faaliyet gbsteren Yaprak Sit ve Besi
Ciftlikleri Sanayi ve Ticaret A.S."nin Yénetim Kurulu Bagkani ve ana hissedaridir.

Aysegiil Bensel

Ankara Hacettepe Universitesi isletme Boltim{i mezunu olan Bensel, Florida Universitesi ‘nde
MBA egitimini tamamladiktan sonra kariyerine 6zel bir bankanin Hazine béliminde Midir
olarak baslamistir. 1993 Yilinda Global Menkul Degerler A.$. Arastirma Departmani’na Analist
olarak katilan Bensel, 1998 yilinda Arastirma Bolumii Direktdr Yardimciligi gérevine, akabinde
Arastirma Bolimi Direktorligi'ne atanmigtir. 2003 — 2006 Yillari arasinda Global Hayat
Sigorta A.S.’de Yonetim Kurulu Baskani ve Genel Midiir Vekili olarak gérev yapmistir. 1599
yiindan bu yana Global Menkul Degerler A.S/de Ydnetim Kurulu Uyesi olarak gorev
yapmakta ve halen Yonetim Kurulu Bagkan Vekili gérevini slirdiirmektedir. Ayrica Global
Yatiim Holding Yonetim Kurulu Uyesi olan Bensel, Pera Gayrimenkul Yatirm Ortakligs
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miduri‘diir. Global Liman Igletmeleri ile Grup’un yatinm
yaptig dogalgaz dagitimi ve hidroelektrik enerji Giretimi sirketlerinde de yénetim kurulunda
ver almaktadir.

Giskhan Ozer

istanbul Universitesi Ingilizce isletme Bolimii mezunu olan Gékhan Ozer, Global Menkul
Degerler’e 1991 yilinda katilmis olup, iki yil Bankacilik sektoriinde calistiktan sonra 1993
yilinda geri dénerek Sube Koordinasyon Direktor Yardimcisi olarak gorev almistir. Mart
1999’'da Yurtici Satis-Pazarlama, Insan Kaynaklari ve idari igler Direktérii olarak atanmigtir.
Kendisi, Tiirkiye icinde degisik zamanlarda faaliyet gsteren 16 subenin ve 20 irtibat ofisinin
tasarim, yapilanma ve yoénetiminin mimarn olmustur. 2007 yilinda Genel Midir olarak
atandifi bu goreviyle birlikte Global Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu iyeligini halen
stirdiirmektedir.
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Tahsin Bensel

Bogazici Universitesi Endiistri Mihendisligi'nden Lisans, 1982 yilinda ise Florida Universitesi
Endiistri Muihendisligi Boélumi'nden Yoneylem Arastirmasi Uzerinde Yiksek Lisans
derecelerini alan Tahsin Bensel, 1982-1991 yillari arasinda Florida Atlantic Universitesi
Isletme Fakiiltesi'nde Ogretim Uyeligi ve yine ayni tarihler arasinda Florida Eyaleti’'nde cesitli
sirketlerde milsavir olarak gérev yaprmistir. 1991 yilinda Tiirkiye'ye dénerek bir araci kurum
tarafindan kurulan ilk yatinm ortakligi olan “Global Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi”min
kurulus cahsmalarinda bulunmus ve kuruldugu ginden bugiine kadar sirketin Genel
Miidiirliik gérevini ylrltmustlr. Daha sonraki yillarda ise, Atlas, Evren ve Avrasya Yatirim
Ortakliklar’nin kurulusunda ve cesitli yonetim kademelerinde bulunmustur. 1998 yilinda,
Global Portfdy Yénetimi A.S.'nin kurulmasiyla birlikte, Tahsin Bensel bu sirkette Genel
Miidiirliik gorevini Gstlenmistir. Global Portféy Yonetimi'nde Yénetim Kurulu Bagkan Vekili ve
Global Yatinnm Holding A.5.'de Direktor olarak girevine devam etmektedir.

Mehmet Sagiroglu

Bogazici Universitesi isletme B&limii mezunu olan Mehmet Sagiroglu, 19 yillik TSKB
kariyerinden sonra 1999-2006 yillani arasinda Global Menkul Degerler'de Kurumsal
Finansman Direktdrii ve Yénetim Kurulu lyesi olarak gorev yapmistir. Bu dénemde, ¢ok
sayida halka arz ve sirket birlesme danismanhign hizmeti vermis ve ayni dénem igerisinde,
Global, 3 yil st {iste Euromoney tarafindan verilen "Turkiye'nin En lyi Araci Kurumu"
odiillerine layik gorilmiistiir. Mesleki kariyeri suresince basta Tupras olmak Uzere, Global
Menkul Degerler, Alarko GMYO, Marlit, Sistas gibi sirketlerde Yonetim Kurulu tyeliklerinde
bulunan Mehmet Sagiroglu, Global Menkul Degerler A. $. Yonetim Kurulu Uyesi'dir.

Cigdem Gaye Braida Fernandez

Ortadogu Teknik Universitesi Ekonomi Bélimi'nden 1992 yilinda mezun olan Cigdem Gaye
Braida Fernandez, IOWA State Universitesinde Isletme Yilksek Lisans egitimini
tamamladiktan sonra Tiurk Eximbank Arastirma Departmani’nda Analist olarak baslamistir.
Global Ailesine, 1998’de Global Securities USA Kurumsal Satis Departmani’nda gorev alarak
katilan Braida Fernandez, 2007 yilina kadar sirketin Finans Direktérii olarak gérev yapmis,
ayni yil Global Securities USA" nin Genel MiidUrligiine atanmistir. Braida Fernandez 2009
yilina kadar Genel Miidirliik gorevini stirdirmistir. O tarihten beri calismalarina Yénetim
Kurulu Uyesi olarak devam etmektedir.

Adnan Nas

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi (1972) ve istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi
(1983) mezunu olan Adnan Nas, kariyerine Maliye Bakanlig’nda baslamis, Maliye
Basmiifettislifinde bulunmus, Maliye ve Gimriik Bakanhg Teftis Kurulu Baskan Yardimcilig
yapmistir. PricewaterhouseCoopers'a YMM Sirketinin kurucu ortag olarak katiimadan once
ve 1985-1992 yillarinda 6zel sektorde blylk bir sirketler grubunda (STFA Holding) iist diizey
yoneticilik ve Yénetim Kurulu tyeligi yapmistir.
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1992 - 2011 yillari arasinda PricewaterhouseCoopers Yeminli Mali Misavirlik firmasinin
Yonetim Kurulu Baskanligini yapmistir. Temmuz 2011'den itibaren Global Yatinm Holding
AS., Global Menkul Degerler A.S. ve Global Portféy Yonetimi A.5. nin Yénetim Kurulu Gyesi

olarak gorev yapmaktadir.

Sirket Yonetimi

31.12.2011 Tarihi itibariyle Ust yonetim kadrosunda gérevli personel ve gorev tarifleri
asagidaki gibidir.

Adi ve Soyadi Gdrevi Mesleki Tecriibe
Gokhan Ozer Yénetim Kurulu Oyesi, Genel Miidiir 24 Yl
Hasan Tahsin Turan Direktdr - Mali ve Iidari isler 15 Yil
Emre Yigit* Direktdr - Arastirma ve Yurt Digi Satis 23vil
Giilseyma Dogangay Direktér — istanbul Retail ve Fon Pazarlama 18 vil
Abdullah Kunt** Direktor - Hazine ve Tiirev Araglar 17y
Levent Yakar Direktdr — Trading 17vil

Sirket Yonetiminde Degisiklik

Baris Hocaoglu 30.09.2011 tarihi itibariyle Global Menkul Degerler Yurt igi Satis ve Pazarlama
Direktrligii gérevinden ayrilmis olup, halen Global Portfdy Yonetimi A. $./deki Genel
Midirlik gbrevine devam etmektedir.

Recep Reha Cetin Global Menkul Degerler Bilgi Teknolojileri Direktorligl gorevinden
04.03.2011 tarihi itibariyle ayrilmis olup, gorevine o tarihten itibaren Global Yatirnm Holding
biinyesinde devam etmektedir.

* Emre Yigit 31.03.2012 tarihi itibariyle Global Menkul Degerler Arastirma ve Yurt Disi Satig
Direktorligl gérevinden aynlmistir,

**Abdullah Kunt, Global Menkul Degerler A.S. Hazine ve Tiirev Araglar Direktorliigii
gorevinden 18.04.2012 tarihinde ayrilmis olup gorevine Global Portféy Yonetimi A3'de Genel
Miidiir Yardimcisi olarak devam etmektedir.

Yonetim Kurulu’nun yil icerisindeki toplanti sayisi ve Yonetim Kurulu Uyeleri’nin sézkonusu
toplantilara katilim durumu

01.01.2011 — 31.12.2011 tarihleri arasinda Yonetim Kurulu 23 kez toplanip 23 karar almistir.
Bu toplantilarda alinan kararlarin hepsi, katilanlarin oybirligiyle alinmistir. 13 toplantiya tim
Yonetim Kurulu tiyeleri katilmigtir.
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Yonetim Kurulu lyelerinin sirket veya bagh ortakliklari ile islem yapabilmesi ve rakabet
edebilmesi

19.08.2011 Tarihinde yapilan Genel Kurul'da TTK'min 334. ve 335. maddeleri geregince
Yénetim Kurulu Ulyelerinin faaliyette bulunabilmelerine izin verilmistir. Yoénetim Kurulu
Uyeleri ve iist diizey ydneticilerinin énemli nitelikteki iliskili taraf islem ve bakiyelerine
31.12.2011 tarihli finansal tablolarin ilgili dipnotunda yer verilmistir.

4. Kar dagitim politikasi

Sirketimiz, Turk Ticaret Kanunu hiitkiimleri, Sermaye Piyasasi Mevzuati, Vergi Mevzuati ve
diger ilgili mevzuat ile Ana Sozlesmemiz'in 19. maddesi cergevesince kar dagitimi
yapmaktadir.

Yénetim Kurulumuzun aldi§i 25.04.2012 tarihli karar uyarinca, Sirketimizin 2011 yili dénem
kari olan 2.706.646,-TL'dan, Turk Ticaret Kanunu'na gére ayrilmasi gereken yasal yedeklerin
ayriimasindan sonra kalan dagitilabilir tutar olan 1.903.370,70 TL'lik her 1,-TL'lik hisse bagina
briit 4,7 Kr. (dértvirgiilyedikurus) kar pay! dagitilacak sekilde ortaklanmiza nakit kar pay
olarak dagitilmasinin Genel Kurula teklif edilmesine karar verilmistir.

5. Dénem icinde ana sézlesmede yapilan degisiklikler

Ana sozlesmemizin “Sermaye ve Paylarin Tird” bashklh 6. maddesi asagidaki sekilde
degistirilmis ve boéylece sermaye artinmi suretiyle halka arz islemi sonucunda sirketimizin
ddenmis sermayesi 40.000.000,-TL'na ¢ikartilmistir. Anilan degisiklik 04.07.2011 tarihinde
istanbul Ticaret Siciline tescil edilmistir.

SERMAYE VE PAYLARIN TURD

MADDE 6

Sirketin sermayesi tamami nakden 6denmis 40.000.000,-TL olup, her biri 1 Kr (birKr) nominal
degerde 4.000.000.000 adet nama yazih paya ayrnilmistir. Sermayenin halka arz edilecek
kisminin tamami, sermaye artinmindan gelen 1.000.000.000 adet, 10.000.000,-TL degerinde

nama yazili paylardir,

Sirketin 30.000.000,-TL'lik &nceki sermayesi tamamen o6denmis olup bu defa artinlan
sermayenin tamami halka arza istirak eden ortaklar tarafindan muvazaadan ari olarak nakden
ve tamamen ddenmistir.

Degisik imtiyazlar saglayan yeni imtiyazl paylar cikarilamaz.

Her payin bir oy hakk vardir.
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Yénetim Kurulu, Sermaye Piyasas! Kurulu’'nun diizenlemeleri cercevesinde paylarin bir ya da
birden fazla paylar iceren kiipiirler halinde ihracini tespite yetkilidir.

Yénetim Kurulu, Sermaye Piyasast Kurulu'nun ve Merkezi Kayit Kurulusu A.5.nin ilgili
diizenlemelerine uymak kaydiyla, Sirket nama yazili paylarin arka yiiziine isim yazlarak ve
imza atilarak (beyaz ciro ile) lglinct kisilere devir ve temlik edilebilmesi de dahil Sirket
paylarinin devri hususunda kararlar almak hususunda yetkilidir.

Paylarin devri veya sermaye artinmi yolu ile sirkete ortak olan ve kendini ortaklar pay
defterine kaydettiren yeni pay sahipleri iktisap tarihinden itibaren en gok 15 giin icinde sirket
Yonetim Kurulu tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilir. Bu konudaki Sermaye
Piyasasi diizenlemeleri sakhidir.

Sermaye artinmlarinda riigchan hakki kullanildiktan sonra kalan paylar ile riichan hakk
kullaniminin kisitlandigi durumlarda yeni ihrag edilen tiim paylar nominal degerin altinda
olmamak Uzere piyasa fiyati ile halka arz edilir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslan ¢ercevesinde kayden izlenir.
6. GCikarilmis bulunan sermaye piyasasi araglarinin niteligi ve tutan

Sirketin glincel sermayesi, sermaye artinmi yoluyla halka arz islemlerinin tamamlanmasi
lizerine 40.000.000,-TL olarak 04.07.2011 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil edilmigtir.

7. Hesap dénemi sonrasi meydana gelen énemli olaylar

a. Global Menkul Degerler AS., Global Portféy Yénetimi A.S. ile imzalanan 28.02.2012
tarihli Dagitim Sozlesmesi uyarinca, Global Menkul Degerler A.S. tarafindan kurulan
ve/veya kurulacak ve /veya AZ International Holding SA’nin yurtdisindan kurulu bulunan
ve S5PK nezdinde Global Menkul Degerler A.5. tarafindan tescil edilecek ve Glohal Portféy
Yénetimi A.S. tarafindan ydnetilecek olan yatirim fonlarim kendi misterilerine pazarlama
yukimlialigini tstlenmektedir.

b. Sirket'in Ana sbzlesme degisikliklerinin ve 2011 yili faaliyet hesaplarinin gériisiilecegi
Olagan Genel Kurul Toplantisi, 10 Mayis 2012 Persembe giinli saat 10:00'da, Sirket
Merkezi olan, Rihtim Caddesi No:51 Karakéy/istanbul adresinde asagidaki Giindem
dahilinde akdedilecektir.

1. Acthis ve Baskanhk Divaninin teskili

2. Toplanti tutanaklarinin imzalanmasi hakkinda Bagkanlik Divanina yetki verilmesi

3. 2011 yih faaliyet hesaplarina iliskin Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ile Denetgi
Raporunun okunmasi ve miizakeresi

4. Bilango, Kar-Zarar Hesaplarinin okunmasi, miizakeresi, tasdiki, briit 1.903.370,70 TL'lik
her 1,-TL'lik hisse basina briit 4,7 Kr. (dértvirgtlyedikurus) dagitilabilir karin dagitimi
hakkinda karar alinmasi
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5. Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Denetginin ibra edilmeleri

6. Yonetim Kurulu Gyelerinin gorev siiresinin belirlenmesi ve secimi

7. Denetginin gérev siiresinin belirlenmesi, segimi

8. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Denetgiye Gdenecek Ucretlerin/hakki huzurun tespit
edilmesi

9. 2012 mali yihmin bagimsiz dis denetimini yapmak iizere Yonetim Kurulu tarafindan
yapilan bagimsiz dig denetim sirketi atanmasi isleminin tasdiki

10. 2011 yilinda yapilan bagislar ve tgiincii kisilerin borcunu temin amaciyla verilmis
teminat, rehin ve ipotekler hakkinda hissedarlara bilgi verilmesi

11. Yénetim Kurulunca onaylanan Sirket politika ve kurallari hakkinda hissedarlara bilgi
verilmesi/onaylanmasi

12. Sermaye Piyasasi Mevzuati'nin kurumsal yénetim ilkelerine iliskin diizenlemelerine
uyum saglamak amaciyla Sirketimizin Anastzlesmesi‘nin 3, 4, 9, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17,
19 ve 20. maddelerinin degistirilmesinin, Gegcici 1. 2. ve 3. maddelerinin yurirlikten
kaldirilmasinin karara baglanmasi

13. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 334 ve 335. maddeleri hitkimlerine gére Yénetim Kurulu
Uyelerine izin verilmesi

14. Dilekler ve Kapanis

8. Faaliyet gtsterilen sektor ve Sirket'in sektor icerisindeki yeri
2011 Yilinda Aract Kurumlar
Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kurumlar Birligi (TSPAKB) verilerine gére; 2011 yilinda
Tiirkiye'de 40’1 Banka, 1'i Vadeli Islemler Aracilik Sirketi ve 102'si Araci Kurum olmak iizere

toplam 143 Araci Kurulus faaliyet gostermistir. Kurumun (TSPAKB) 92 araci kurumun
verilerini analiz ederek, sektriin 2011 yilinin ilk 9 ayini degerlendirdigi raporuna (*) gore;

e Hisse senedi islem hacmi bir énceki yilin es dénemine gbre %25 artarak, 1,1 Trilyon

TL'yi asmistir.

Hisse senedi islemlerin % 44’(i, 10 araci kurum tarafindan gergeklestirilmistir.

Hisse senedi islemlerinin %85’ yerli yatinmailar tarafindan yapilmigtir.

VOB islemleri bir 6nceki yilin eg dénemine gére %7 artmistir.

VOB iglemlerininin % 85'i araci kurumlar tarafindan yapilmigtir.

Varant islemlerinde 60 araci kurum faaliyet gostermis ve 6,6 Milyar TL'lik islem

yapilmistir.

e Banka ve araci kurumlarin SGMK Kesin alim-satim iglemleri %35 artrigtir. SGMK
islemlerinde araci kurumlarin pay: diisiiktiir. Kesin alim-satim islemlerinin %8'i, repo-
ters repo islemlerinin %17 si araci kurumlarca gergeklestirilmektedir.

e |lgili dénemde araci kurumlar 24 adet hisse senedi, 30 adet &zel sektdr borglanma
aracinin ihracina aracilik etmistir.

e 35 Araci kurumdan portfoy yonetimi hizmeti alan bireysel yatinma sayisi %26
artmistir.



Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

Seri: XI No:29 Sayil Teblige Istinaden Hazirlanrmig
01 Ocak - 31 Aralik 2011 Déneml Faaliyet Raporu

e Arac kurumlarin dogrudan sahip oldugu sube sayilan 160, irtibat birosu sayilan
58'dir. 2007 Y sonu verileri ile karsilastirildiginda daha az arac kurumun
yatinmcilara ulagmak igin sahip oldugu subeleri kullandigi goriilmektedir. Krizle
birlikte kapatilan sube ve irtibat birolan, piyasa kosullarinin normallesmeye
baslamasina ragmen tekrar faaliyete gecirilmemistir. Bankalarin acente sayisi
artmaya devam etmektedir.

s internet {izerinden yapilan iglemler artmaya devam etmektedir. Bir 6nceki yilin ayni
dénemine kiyasla internet lzerinden yapilan hisse senedi islem hacmi %51, VOB
islemleri % 19 artmgtir.

e Araci kurum galisan sayisi 2007 yilinin altinda kalmaya devam etmektedir. 2011 Yili 9.
ayinin sonunda araci kurum sektériinde calisan sayisi 5,092'dir. Calisanlarin % 79'u en
az 1 yiiksekégrenim kurumundan mezun iken, toplam ¢aliganlarin % 61°i 10 yil ve
ustii tecriibeye sahiptir.

e Eyliil 2011 itibariyle araci kurum sektériinin varliklari bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore yaklasik % 20 artarak, 9,6 Milyar TL'ye ulagmistir.

¢ Arac kurumlann bilancosunun %92'sini dénen varliklar olusturmustur.

e 2011 Yilinin Eylil ayinin sonunda sektdriin 6zkaynaklan 2,6 Milyar TL'dir.

e Arac kurumlarin en biiyiik gelir kaynagi olan komisyon gelirleri ilk 9 ayda, nceki yilin
ayni donemine gore %12 artmistir. Toplam komisyonlar iginde hisse senedi
islemlerinden elde edilen komisyon gelirleri %82'dir.

e Araci kurumlarin vergi dncesi dénem kar onceki yilin ayni dénemine gore % 29
artmistir.  Vergi giderleri distldigiinde ise, net donem kanmin % 31 arttig
gorilmektedir.

* Kaynak: TSPAKB Yayin ve Raporlari, “Sermaye Piyasasinda Glindem” — Sayi 112, Aralik 2011

sirket’in Sektor icindeki Yeri ve 2011 Y1l Faaliyetleri

31.12.2011 Tarihi itibariyle; 5 Sube, 7 irtibat biirosu ve 181 calisan ile araci kurum hizmeti
veren Sirket, Tiirkive’'nin en kokll, éncl araci kurumlarindandir. 2011 Yili igerisinde araci
kurum faaliyetlerinden 2,347,297 TL tutarinda net kar elde etmistir. Yil icerisinde ulastigi
yaklasik 32,4 Milyar TL'lik islem hacmi ile tiim araci kurumlar arasinda 13.ve banka disi arac
kurumlar arasinda 6. sirada yeralmistir. Sirket’in 2011 yil Pazar payl %2,30'dur. Islem hacmi
biiyiikliigii 2010 yili ile neredeyse ayni seviyelerde olmasina ragmen; komisyon oranlarindaki
artis sayesinde 2011 yilinda elde edilen komisyon gelirleri bir 6nceki seneye gore %2 oraninda
artis gbstermistir,

Sirket’in 2011 yili icerisindeki aktif misteri sayisi yaklagik 42,500'dir. En az 1 kere islem
yapmis olan miisteri sayisi yaklagik 8,000'dir. 31.12.2011 Tarihi itibariyle hizmet verilen tiim
miisterilerinin overall tutar ise yaklagik 619,500,000 TL'dir. Hisse senedi islemlerinin yaklasik
%48'i on-line trading kanallari lizerinden ger¢eklesmektedir.
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Hizmet gelirleri 2011 2010

Aracilik komisyon gelirleri 18,717,251 18,372,846
Miusteri kredi faiz gelirleri 8,269,104 7,137,777
Temerriit faiz gelirleri 409,021 975,902
Portféy yonetim komisyonlar 461,539 746,288
Misteri hesap isletim licreti geliri 303,292 859,397
Kurumsal finansman danismanlik gelirleri 766,177 332,547
Diger komisyon ve danismanlk gelirleri 1,080,239 29,925
Toplam (TL) 30,006,623 | 28,454,682

Global Menkul Degerler, 30,000,000 TL olan sermayesini 40,000,000 Tl'yve arttirarak ve
arttinlan 10,000,000 TU'lik hisselerini tiim ortaklarin richan haklarinin kisitlanmasi suretiyle
halka arz etmistir. IMKB Birincil Piyasa’da Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Satis yontemiyle
22-23 Haziran 2011 tarihlerinde 1.65 TL satis fiyatiyla toplam 10,000,000 TL nominal degerli
paylarin satisi gergeklestrilmigtir. Halka Arz edilen paylar, 29 Haziran 2011 tarihinden
itibaren “GLBMD.Y” kodu ile 1.65 TL baz fivattan lkinci Ulusal Pazar'da islem gérmeye
baglamistir.

14 Mart 2011’de AZ international Holdings S.A. (“Azimut”) ile imzalanan Cergeve Anlasmasi
uyarinca, tali bir edim olarak, Azimut'un Sirket'te %5 oraninda (halka arz ve/veya dogrudan
hisse devri yéntemiyle) hissedar olacagl ongoriilmils olup bu kapsamda Azimut, Sirket'in
halka arzinda talepte bulunmus ve halka arzdan 8,721 lot Global Menkul Degerler hissesi
satin almistir. Azimut'un Global Menkul Degerler’'de %5 hissedar olmasi icin gerekli bakiye
olan 1,991,279 lot Sirket hissesi, halka arz bedeli olan beher hisse (lot) bagt 1.65 TL bedelle
Sirket tarafindan 29 Haziran 2011 tarihi itibariyle Azimut'a devredilmis ve bu hisse devri
karsihiginda toplam 3,285,610.35 TL tahsil edilmistir. Azimut'un, 29 Haziran 2011 tarihi
itibariyle Global Menkul Degerler'deki hissedarlik orani %5’e ulasmistir. Azimut tarafindan
devralinan 1,991,279 lot Global Menkul Degerler hissesi, borsada iglem géren hisse senedi
statiisiinde olmayip, vaki bu devir dolasimdaki pay sayisini arttirici satig niteliginde degildir.

31 Aralik 2011 Tarihi itibari ile Sirket’in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve hisse
oranlari asagidaki gibidir.

Pay % Tutar TL
Global Holding 70.915 28,366,400
GES Enerji 5.932 2,372,800
AZ international Holdings S.A. 5.000 2,000,000
Diger 18.153 7,260,800
Toplam 100.000 40,000,000
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Kurumsal Finansman Faaliyetleri

Global Menkul Degerler Kurumsal Finansman Boliimi, 3 Kita ve 20 lzerinde iilkede alt yapi
yatinmlar ile ulusal ve uluslararasi ¢ok ortakl projelere dretim yapan, Ozbal Celik Boru
A5./nin, 20-21 Temmuz 2011 tarihlerinde, IMKB Birincil Piyasa’da halka arzina aracilik
etmistir. Sirket’in konsorsiyum (yesi olarak katildigi halka arzlarda sireglerin Global Menkul
agisindan koordinasyonu ve halka arzlarin yapr ve fiyatlandinlmas: degerlendirilerek
yatirmcilarin en dogru sekilde bilgilendirilmesi hususunda da Kurumsal Finansman B&limu
onemli bir rol istlenmektedir. Bliim, ayrica 2012 yilinda da devam eden birgok Satin alma&
Birlesme projesinde rol almigtir.

IEG - Global Kurumsal Finansman Sirketi

Global Menkul Degerler, 2011 yilinda, Almanya kékenli, uluslararas: yatirim bankaciliginin
éncil sirketlerinden 1EG Kurumsal Finansman ile bir ortakhk kurmustur. Ortakhk, “Sirket
Birlesme ve Satin Almalar”, “Finansal Danismanlik ve Yapilandirma” ve “Finansal Strateji
Danigmanligl” alanlarinda hizmet vermek tizere kurulmugtur.

IEG—Global Kurumsal Finansman Sirketi'nin sermaye yapisi, yiizde 50'ser ortaklik payindan
olusmaktadir. Ortaklik, kiigiik ve orta olgekli isletmeler basta olmak (izere tim sirketlere,
birlesme, satin alma, borg finansman, yapilandirma ve 6zellestirme islemlerinde danismanlik
destegi saglayacaktir. Global Menkul Degerler'in Tirkiye piyasalanindaki éncl konumu ve
uzmanliiyla, IEG’in uluslararasi pazarlardaki yaygin etkinligi, gii¢li bir sinerji olusturacaktir.

Diinya genelinde, Asya, Afrika, Gliney Amerika, Orta ve Dogu Avrupa’da konumlanan 10 ofisi
bulunan IEG, yeni uluslararasi pazarlara Global Menkul Degerler ile birlikte acilacaktir.

IEG’in uluslararasi uzmanligl ve insan kaynag destegiyle, Tiirkiye sermaye piyasasinda énci
bir konuma ulasiimasi ve biyiik yeni projeler gelistiriimesi hedeflenmektedir.

Finansman kaynaklari, yatirim ve risk yénetim politikalari

Sirket, kendi yatinmlanim 8zkaynaklari ile fonlamaktadir. Musterilerine sundugu menkul
kiymet kredilerini ise, agirlikh olrak kendi 6zkaynaklari, Borsa Bara piyasasindan saglanan
krediler ve banka kredileri ile finanse etmektedir. 31.12.2011 tarihi itibariyle Sirketin Borsa
Para Piyasasi’'na 10 milyon TL borcu olup, banka kredisi bulunmamaktadir.

31 Aralk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Sirket'in finansal borglar asagidaki gibidir:

2011 2010

Borsa para piyasasina borglar 10,000,000 11,540,000
Repo islemlerinden saglanan fonlar 6,567,139 6,757,680
Banka kredileri - 4,303,902
16,567,139 22,601,582
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, faiz araligl repo islemlerinden saglanan fonlar igin %3.00-5.25
(2010: %3.00-5.00), borsa para piyasasina borglar i¢in %10.5-11.00 (2010: %6.60-7.15) dir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, borsa para piyasasina borglar igin 35,925,000 TL (2010:
14,425,000 TL) tutarinda teminat mektubu verilmistir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, ticari alacaklar agagidaki gibidir:

2011 2010

Kredili misteriler 27,471,798 33,427,947
lliskili taraflardan alacaklar 15,894,649 6,111,441
Ortaklardan alacaklar - 10,966,114
Vadeli islemler misteri takas alacaklar 6,941,716 6,249,805
Borsa para piyasasindan alacaklar 2,850,000 --
Siipheli alacaklar 1,261,852 1,263,539
Supheli alacaklar karsiligi (1,261,852) (1,263,539)
Miisterilerden alacaklar 800,907 1,265,531
Diger 47,310 1,659
54,006,380 58,022,497

Yapilan arastirma gelistirme faaliyetleri

Global Menkul Degerler Arastirma Bolimi, bireysel / kurumsal musterilerinin ihtiyaclarina
cevap verebilmek ve GSirket'in hizmet kalitesinin yiiksek standartta devamlilfini
saglayabilmek iizere diizenli raporlarinin yanisira ézel Griinler de hazirlamaktadir. Ginlik,
haftalik, aylik biiltenler; genel ekonomi ve piyasa yorumlarinin yeraldigi raporlar, sirket
raporlan, makroekonomik beklentilerin paylasildig raporlar arastirma faaliyetlerinin
iiriinleridir. Arastirma bolimi ve bagh olarak faaliyet gosteren Strateji ekibi, her ay ortalama
150 adet biilten, rapor, analiz yayinlamaktadir. Bu drinler, misteri temsilcileri, e-mailler ve
www.global.com.tr web sitesi aracilifi ile Sirket musterileri ile paylagilmaktadir.

Global Menkul Degerler Arastirma B&limi, 2011 yiinda istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’'nda iglem géren bankalar, holdingler, sigorta sirketleri ve sanayi sirketleri arasindan,
iIMKB-100’iin toplam piyasa degerinin yaklasik %70'ini olusturan ortalama 60 sirketi takip
etmistir. Analistler, takip ettikleri sirketler ile yakin iliskiler kurarak siirekli bilgi akisi
saglamakta, gerceklestirdikleri ziyaretlerle sirket degerini etkileyebilecek gelismeleri yakindan
izleyebilmektedirler. Esas olarak kurumsal satig hizmetlerini destekleyen arasgtirma ekibi,
diizenli raporlarin yani sira ozel Griinlerle de sirketlerle ilgili tavsiyelerini musterilerine
aktarmaktadir. Giinliik biltenler; hisse fiyatlarini etkileyecek haberler hakkinda kapsamli
yorumlarin, genel ekonomi ve piyasa yorumlari ile yer aldigi iriinlerdir. Yine glinlik olarak,
arastirma kapsamindaki sirketler icin hedef fiyat, tavsiye, finansal degerleme oranlan ve
tahminleri igeren bir dosya musterilerimize sunulmaktadir.
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Arastirma ekibi, iki haftada bir al ve sat tavsiyelerini iceren iki ayn portfdy raporu
yayinlamaktadir. Piyasa beklentilerini, sirketler hakkindaki temel ve teknik &ngérilerle
harmanlayan bu driinlerimizden; alim &nerilerini iceren portfdy 2011 yilinda IMKB 100
endeksinin %14 (zerinde performans gosterirken, sat tavsiyelerinden olusan portféy ise
endeksin %27 altinda performans géstermeyi basarmistir.

Arastirma ekibi detayl sirket ve sektor degerlendirmeleri ile finansal analiz ve tahminleri
iceren uzun sirket raporlari da yazmaktadir. 2011 yili basindan itibaren ortalama 59 sayfadan
olusan, 5 adet kapsamli rapor yazilmistir. Bunlarin yani sira analistler ortalama 4 sayfadan
olusan kisa raporlariyla mali tablo analizleri ve tavsiye degisiklikleri yapmakta; sirketlerle ilgili
en son gikan dnemli bilgileri aktarmaktadirlar.

Bunlara ek olarak, arastirma ekibi yurt digi satis ekibi tarafindan organize edilen toplantilarda
yabanci kurumsal misgterilerle bir araya gelmekte ve sirketleriyle ilgili detayll sunumlar
yapmaktadir. 2011 yilinda takip altindaki sirketler ile Avrupa, Amerika ve Orta Dogu
bélgelerinde satis ekibine destek olunmustur. Ulkemize gelen yabanci yatinmcilarla da
benzeri toplantilar yapilmakta ve yatinmcilarin istegi tizerine halka agik sirketlere ziyaretler
organize edilmektedir. Bu toplantilarin daha verimli gegmesi amaciyla sirket ve sektorlerle
ilgili detayli sunumlar arastirma ekibi tarafindan hazirlanmaktadir.

Yurt ici miisterilere hizmet veren Strateji ekibi ise aragtirma ile koordineli olarak hazirlanan ve
piyasa yorumlari ile giinliik hisse énerileri igeren bir giinliik biilten yayinlamaktadir. Her giin
seans aralarinda ise piyasa, IMKB ve VOB stratejisi, kisa vadeli hisse dnerileri ve agiklanacak
ekonomik verileri iceren bir seans ici bilteni hazirlanmaktadir. Haftalik olarak, disiik riskli ve
agresif portféy onerileri ve teknik analizleri iceren raporlar Strateji ekibi tarafindan
yayinlanmaktadir.

Tesviklerden yararlanma durumu

Sirket'in yararlandig tesvik bulunmamaktadir.

Personel ve iscl hareketleri

Global Menkul Degerler’in 2011 yili Aralik ayi sonu itibariyle personel sayisi 181 olup yilsonu
itibariyle toplam personel maliyeti 15,320,308.64 TL olarak gerceklesmistir.

Ocak — Aralik 2011 déneminde isten aynlan calisan sayisi 35 olmustur. Ocak — Aralik 2011

déneminde ise yeni baslayan toplam 41 ¢alian bulunmaktadir. Yillilk personel devir orani ise
%14 olarak gerceklesmistir.

12
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insan Kaynaklari Ozeti

31 Aralik 2011 itibariyle, Global Menkul Degerler galisan sayisi 181'dir. 91 calisan (%50) Genel
Miidiirliik biinyesinde, 87 calisan (%48) Subelerde ve 3 calisan da (%2) Istanbul Menkul

Kiymetler Binasi’'nda hizmet vermektedir.

Yénetim kadrosunun destek birimlere orani %16, satis kadrosunun destek birimlere orani ise

%43 olarak gerceklesmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle cahsanlarin 73'U (%41) bayan, 108'i bay (%59); calisan yas

ortalamasi 36°dir.

CALISANLAR YAS DAGILIMI ARALIK 2011

YAS ARALIGI BAYAN BAY

18-25 6 10
26-30 15 20
31-35 14 18
36-40 19 23
41-45 12 26
46-50 5 7
51-55 2 3
56+ 1
TOPLAM 73 108

Cahsanlarin kidem yili ortalamasi 6 yil olarak gerceklesmistir.

Calisanlarin % 77’si Universite ve iizeri egitime sahiptir.

EGITiM DURUMU ARALIK 2011

BAYAN BAY
DOKTORA 1
YUKSEK LISANS 8 20
UNIVERSITE 46 65
YUKSEKOKUL 8 1
LISE 10 11
ORTAOKUL 0 4
iLKOKUL 6
TOPLAM 73 108
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Calisanlarin departmanlara gore dagihmlari tabloda detaylandiriimistir.

ARALIK 2011 iTIBARIYLE CALISANLARIN

DEPARTMANLARA GORE DAGILIMLARI

DEPARTMANLAR BAYAN BAY
ARASTIRMA 5 6
BILGI TEKNOLOJILERI 0 a4
BROKERLAR 1 3
DEALER 5 5
DENETIM & RISK YONETIMI 1 1
INSAN KAYNAKLARI 2 0
iRTIBAT BUROSU 16 23
HAZINE 1 1
KURUMSAL FINANSMAN 0 3
FINANS VE OPERASYON 8 18
SUBELER 31 37
PORTFQY TRADING (GM) 0 2
UST YONETIM 1 1
TUREV ARACLAR 0 2
YURT DISI SATIS 1 1
YURT ICi SATIS VE PAZARLAMA (GM) 1 1
TOPLAM 73 108

13. Temael rasyolar

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyle Konsolide Finansal Durum Tablosu (EK-1),

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Konsolide Kapsaml Gelir Tablosu
(EK-2),

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(EK-3),

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Konsolide Nakit Akislar Tablosu
(EK-4) ile sunulmustur.
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Bagislar

2011 Y1l igerisinde, Tiirkiye Egitim Gondllileri Vakfi, Tiirk Egitim Vakfi, NDS Dernegi, PTT ve
Unyon Fransez Dostluk Dernegi’ne toplamda 9,505.00 TL tutarinda bagigta bulunulmustur.

Kargilikh istirak hisseleri hakkinda bilgi

Yoktur.

16. Sirket’in i¢ denetim ve risk yénetim sistemleri

Sirket faaliyetlerinin, sermaye piyasasi mevzuat ve ilgili mevzuat hiikiimleri yaninda ig
kontrole yonelik kurallar ve prosediirler gergevesinde yiiritiilmesini teminen, sistematik
kontrol ve denetim sirecleri olusturulmustur.

ic denetim ve risk yénetim sistemleri, merkez digi 6rgiitler de dahil dahil tiim is ve islemlerin
ybnetim stratejisi ve politikalarina uygun olarak diizenli ve verimli bir sekilde, kurallar
cercevesinde yiritilmektedir.

17. Sirket aleyhine acilan énemli davalar ve olasi sonuglar hakkinda bilgi

18.

19.

Sirket'in aleyhine agilan &nemli davalar ve olasi sonuglari 31 Aralik 2011 tarihli finansal
tablolann ilgili dipnotunda agiklanmstir.

Sirketin yatirnm danismanlifi ve derecelendirme gibi konularda hizmet aldig kurumlarla
arasinda ¢ikan cikar gatismalan ve bu gikar catismalarini 6nlemek igin sirketge alinan
tebirler hakkinda bilgi

Sirket’in 2011 yili igerisinde yatinm damisgmanligl ve derecelendirme gibi konularda hizmet
aldigi herhangi bir kurum bulunmamaktadir.

Galisanlarin sosyal haklari, mesleki egitimi ile diger toplumsal ve cevresel sonug doguran
sirket faaliyetlerine iliskin kurumsal sosyal soumluluk faaliyetleri hakkinda bilgi

Sirket cahsanlarina sosyal yan haklar kapsaminda Grup Saglk Sigortasi'ndan faydalanma
olanag taninmakta olup, esleri ve bakmakla yiikimli olduklan gocuklarina da bu haktan
yararlanma olanag saglanmaktadir. Ulasim ve yemek gibi sosyal haklar da ayrica
verilmektedir. Sirket, belirli kosullar dahilinde ve Calisan Yonetmeligi kapsaminda personeline
cesitli konularda egitim imkani da saglamaktadir. 2011 yilinda diizenlenen sirketici
egitimlerde calisanlanimiza 4,77 adam/saat; dis efitimlerde ise 1, 15 adam/saat egitim
verilmistir,
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Sosyal Sorumluluk Projesi:
Academia Global - Sermaye Piyasasi ve Borsa Sertifika Programi

Kadir Has Universitesi ile birlikte diizenlenen ve Global Menkul Degerler A.5. nin katkida
bulundugu bir sertifika programi olarak Ekim ayinda diizenlenmistir. Amag, Tirkiye Sermaye
Piyasalarina yetismis ve kalifiye insangiicii kazandirmaktir. Global Menkul Degerler
Yéneticilerinin egitimci olarak destek verdigi bu ilk programdan 9 kisi mezun olmustur.
Tiirkiye'de Sermaye Piyasalarinda faaliyet gosteren sirketlerde veya finans sektériindeki
kurum ve kuruluslarda hali hazirda calisan, kariyerinin ilk basamaklarinda olan veya bu alanda
kariyer hedefleyen kisiler ile, Universiteden yeni mezun olmus genclere yonelik olarak
tasarlanmistir. Bu programa katilanlar, sermaye piyasalarinda is yapan sirketlerin isleyisi
hakkinda bilgi sahibi olmus, hem akademik hem de profesyonel alanda gérev yapan sektériin
ileri gelen yéneticileri ve akademisyenlerinden de uygulama drneklerini gérmiisler ve yasal
diizenlemeler hakkinda da detayl bilgi alip deneyim kazanmislardir. Ayrica, bu egitimin
sonunda yapilan sinavda en iyi dereceyi alan iki 6grenciye de Global Menkul Degerler A.S.
tarafindan istihdam olanagi saglanmuistir.

Bu program Global Menkul Degerler sosyal sorumluluk projesi kapsaminda farkh
iiniversitelerle de isbirligi yapilarak devam ettirilecektir.
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20. Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu

Global Menkul Degerler A.S. (“GMD”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan
yayimlanan Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkeleri'ne uyum saglama ve Kurumsal
Yonetim ilkeleri’nin uygulanmasi icin azami 6zen gostermekte ve sz konusu yaklagimin
benimsenmesi amaciyla Yonetim Kurulu seviyesinde calismalarini siirdiirmektedir.

Bu dogrultuda, Sirket’in organizasyon yapisinda ve Ana Sozlesmesi'nde bu paralelde
yapilmasi gereken yeniden yapilandirma ¢aligmalari devam etmektedir. Sirketimiz, kurumsal
yonetimle ilgili SPK Tebligi'ne uyum saglamak amaciyla Anasbzlesmesinde gerekli
degisiklikleri yapmaya izin verilmesi amaciyla SPK'na basvurmus ve SPK tarafindan
26.04.2012 tarihinde gerekli izin verilmisti. Bu cercevede Anastzlesme degisiklikleri,
10.05.2012 tarihinde yapilacak Olagan Genel Kurul toplantisinda ortaklanmizin onayina
sunulacaktir.

Pay sahipleri, GMD web sitesinden kapsamli ve giincel bilgiye ulasabilmekte, ayrica sorularini
Yatinmel  ligkilerine  telefon, e-posta ve sosyal medya mecralan yoluyla

yoneltebilmektedirler.

GMD, web sitesini ve faaliyet raporunu Kurumsal Yénetim ilkeleri agisindan daha detayl
inceleyerek gerekli revizeler igin ¢alismalanini siirdiirmektedir. GMD, Kurumsal Yonetim
ilkeleri’nin Sirket biinyesinde benimsenmesinin Sirkete sagladigi olumlu katkilarin bilincinde
olarak Yénetim Kurulu da dahil olmak tizere tiim calisanlan ile birlikte Kurumsal Ydonetim
likeleri’ne uyumu daha da gelistirmeyi bir hedef haline getirmistir.

Yénetim Kurulu Uyesi netim Kurulu Bagkani

Genel Midiir
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31 Aralik 2011 Tarihi Itibartyla Konsolide Finansal Durum Tablosu
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirast (“"TL") cinsinden {fade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
VARLIKLAR Notlar gecmis gecmis
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
' DONEN VARLIKLAR 78,149,605 72,854,393
Nakit ve nakit benzerleri o 14,524,571 6,591,780
Finansal yatirimlar 5 8,547,408 7,504,023
| Ticari alacaklar 7 54,006,380 58,022,497
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 23 15,894,649 17,077,555
- Diger ticari alacaklar 38,111,731 40,944,942
1 Diger alacaklar 8 295,960 275,276
- lliskili taraflardan diger alacaklar 23 265,276 275,276
- Diger alacaklar 30,684 o
. Diger donen varliklar 14 775,286 460,817
- DURAN VARLIKLAR 7,770,378 7,631,361
Diger alacaklar 8 330,433 312,945
| Finansal yatinmlar 3 6,163,798 6,163,798
| Maddi duran varliklar 9 1,054,639 981,187
Maddi olmayan duran varliklar 10 8,595 28.442
| Ertelenen vergi varliklari 21 212,913 144,989
. TOPLAM VARLIKLAR 85,919,983 80,485,754
- KAYNAKLAR
' KISA VADELI YOKUMLULUKLER 32,675,581 44,415,846
. Finansal borglar 6 16,567,139 22,601,582
Ticari borglar 7 14,291,217 19,518,906
' - Iliskili taraflara ticari bor¢lar 23 157,863 9,007,892
- Diger ticari borglar 14,133,354 10,511,014
Diger borglar 8 1,276,223 1,198,900
! Borg kargiliklan 1] 125,672 733,785
(aliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 13 415,330 362,673
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 552,207 460,730
' Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 13 552,207 460,730
-QZKAYNAKLAR 15 52,692,195 35,609,178
| Odenmis sermaye 40,000,000 30,000,000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 150,406 150,406
Hisse senedi ihrag primleri 6,233,176 -
Deger artis fonlar 525,002 525,002
~ Yabanci para gevrim farklari (148,127) (153,069)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 594,906 515,581
Gegmis yillar karlari 2,989,535 2,011,023
* Net dénem kar1 2,347,297 2,560,235
TOPLAM OZKAYNAKLAR VE YUKUMLULUKLER 85,919,983 80,485,754
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi
~ 31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap DSnemine Ait

Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

EK-2

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Notlar gecmis gecmis
31 Arahk 2011 31Arahk 2010
Satig gelirleri, net 16 7,743,159,196 5,642,680,514
Satislarin maliyeti 16 (7,715,273,296) (5,613,688,256)
BRUT KAR 27,885,900 28,992,258
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 17 (1,863,131) (1,889,447)
Genel ybnetim giderleri 17 (23,572,276) (22,161,242)
Diger faaliyet gelirleri 493,488 304,452
Diger faaliyet giderleri (77,991) (1,882)
FAALIYET KARI 2,865,990 5,244,139
Finansal gelirler 19 2,536,789 1,019,139
Finansal giderler 20 (2,696,133) (2,929,003)
VERGI ONCESI KAR 2,706,646 3,334,275
Vergi gideri 2] (359,349) (774,040)
- Dénem vergi gideri (427,273) (748,327)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 67,924 (25,713)
NET DONEM KARI 2,347,297 2,560,235
Diger kapsamli gelir
- Yabanct para ¢evrim farklar 4,942 582
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI GELIR 4,942 582
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 2,352,239 2,560,817
Hisse basina kar 22 0.0666 0.1074
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Global Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Nakit Akislar1 Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL") cinsinden ifude edilmistiv.)

EK-4

Bagimsiz denetimden BaZimsiz denetimden

gegmis gegmis
Notlar 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar
Dinem kan 2,347,297 2,560,235
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 9,10 457,698 444,670
Siipheli alacak karsilik gideri 7 (1,687) (2,546)
Kidem tazminati kargihgindaki artig 13 295,441 238,238
Kullamilmamis izin karsilifindaki degisim 13 82,512 (16,712)
Personel ikramiye karsiligindaki artig 11 1,039,641 1,147,096
Borg karsihiklarindaki artig 4,360 230,911
Ertelenen vergi (geliri)/gideri 21 (67,924) 25,713
Maddi duran varlik satis kari (28,322) -
Yabanci para ¢evrim farklart 15 4,942 582
Isletme sermayesindeki degisikliklerden nceki faaliyet
kan 4,133,958 4,628,187
Finansal yatirimlardaki degigim (1,043.385) 14,518,979
Ticari alacaklardaki degigim 4,017,804 (24,906,424)
Diger alacaklardaki degisim (38,173) (90,435)
Diger dénen varliklardaki degisim (314,469) (199,623)
Ticari borglardaki degisim (5,227,689) 11,156,017
Diger borglar ve yiikiimliiliiklerdeki degigim 1,753,574 628,411
Odenen personel primleri 17 (2,773,483) (1,827,118)
Odenen cezalar 11 (470,025) -
Odenen dava karsiliklari 11 (84,856) -
Odenen personel izin karsihig (29,855) (22,205)
Odenen kidem tazminati 13 (203,964) (186,413)
Isletme esas faaliyetlerinde(n) (kullamilan)/kaynaklanan
net nakit (280,563) 3,699,376
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit alaslan
Maddi duran varlik satin alimlari 9 (512,221) (323,843)
Maddi duran varlik ¢ikislar: 29,240 -
Yatirim faaliyetlerinde kullamilan net nakit (482,981) (323,843)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akaslan
Alinan finansal borglar 127,800,868 366,251,990
Finansal borglar geri 6demeleri (133,835,311) (368,946,229)
Sermaye artigl 15 10,000,000 -
Hisse senedi ihrag primleri 15 6,233,176 --
Temettil Sdemesi (1,502,398) —
Finansman faaliyetlerinde(n) kaynaklanan/(kullamlan)
net nakit 8,696,335 (2,694,239)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artig 7,932,791 681,294
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri B 6,591,780 5,910,486
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 14,524,571 6,591,780

21





